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Zmiany w strukturze nadwyzek finansowych
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Wstep

W naukach ekonomicznych oszczgdnosci gospodarstw domowych definio-
wane sa jako nadwyzka osiagnictego w danym okresie dochodu nad poniesiony-
mi wydatkami. Z kolei proces oszczedzania utozsamiany jest z kazdym dziata-
niem polegajacym na powstrzymywaniu si¢ od wydatkowania cato$ci uzyskane-
go w okreslonym czasie dochodu. Oszczgdnosci, jako kategoria ekonomiczna,
stanowig istotny czynnik przyczyniajacy si¢ do rozwoju gospodarki. Srodki gro-
madzone przez gospodarstwa domowe na rachunkach bankowych umozliwia-
ja ich redystrybucje¢ do podmiotow, ktore zglaszaja zapotrzebowanie na kapitat
(przedsigbiorstwa, inne gospodarstwa domowe). Przez dziatanie mechanizméw
przeksztatcania oszczgdnosci w inwestycje nastgpuje rozwdj gospodarczy kraju.

Jednym z obszaréw decyzyjnych gospodarstw domowych w zakresie zarza-
dzania oszczgdnos$ciami jest wybor formy ulokowania wygospodarowanej nad-
wyzki finansowej, tak by osiagna¢ maksymalne korzysci. Jedna z mozliwos$ci
w tym zakresie stanowia depozyty bankowe, ktére naleza do mniej ryzykow-
nych form gromadzenia oszczednos$ci przez gospodarstwa domowe. Ograniczo-
ny stopien ryzyka oznacza rownocze$nie niezbyt wysoka dochodowos¢ tej grupy
instrumentow finansowych. Jednakze pomimo niskiej rentownosci depozytow
bankowych, wyniki badan empirycznych wskazuja na duze zainteresowanie go-
spodarstw domowych taka forma lokowania nadwyzek finansowych. Potwier-
dzeniem tego sa wyniki badania dotyczacego najczgsciej preferowanych form
oszczgdzania przez gospodarstwa domowe w Polsce, przeprowadzonego w 2007
roku!, w ktérym 50% respondentow okreslito, ze gromadzi swoje oszczednosci

! Badanie preferencji inwestycyjnych Polakéw przeprowadzone w maju 2007 roku przez firme
MillwardBrown SMG/KRC na zlecenie Open Finance. Badaniu poddano ogdlnopolska probe,
reprezentatywna dla mieszkancow Polski w wieku 20-70 lat, ktdrzy nie sa bezrobotni [Open
Finance: wiemy, jak oszczedzajq Polacy, www.open.pl, 23.02.2009 r.].
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na lokatach bankowych. Rowniez badanie przeprowadzone przez autorkg w 2009
roku dowiodlo, iz najbardziej popularng forma lokowania oszczgdno$ci przez
gospodarstwa domowe na rynkach finansowych w Polsce w latach 2002-2007
byly depozyty bankowe. W 2002 roku stanowity one ponad 58% wszystkich
aktywow finansowych gospodarstw domowych i pomimo faktu, iz do 2007 roku
ich udzial w catej strukturze z roku na rok malal, zajmowaty one pozycje domi-
nujaca w stosunku do innych form oszczedzania [Starczewska 2009, s. 350].

W literaturze przedmiotu istnieje kilka klasyfikacji oszczgdnosci, a jedna
z nich rozréznia oszcze¢dnosci resztowe oraz buforowe [Fatuta 2010, s. 39].
W niniejszym artykule poddano pod rozwagg druga z wymienionych grup nad-
wyzek finansowych. Oszczedno$ci buforowe oznaczaja srodki odktadane przede
wszystkim w razie nieprzewidzianych wydatkow oraz wypadkow losowych. Za-
zwyczaj takie oszczednosci gromadzone sa na rachunkach biezacych lub banko-
wych lokatach terminowych i wymagaja samokontroli, aby nie zostaly wydane
na biezaca konsumpcjg.

Cel i metody badan

Podstawowym celem niniejszego artykutu jest ustalenie zmian, jakie nasta-
pity w wielkos$ci oraz strukturze nadwyzek finansowych rolnikow indywidual-
nych w Polsce lokowanych w bankach w latach 2000-2010. Badanie rozszerzo-
no o poréwnanie oszczednosci depozytowych gromadzonych w bankach przez
poszczegdlne podsektory gospodarstw domowych. W analizie przyjeto klasyfi-
kacje stosowang przez Narodowy Bank Polski oraz Europejski Bank Centralny.
Zgodnie z ta metodologia, w ramach sektora gospodarstw domowych wyrdznia
SIQ nastepujace podsektory [Swiecka 2009, s. 27-28]:

rolnicy indywidualni — sa to osoby fizyczne, ktorych gtéwne zrodto dochodu

pochodzi z produkcji rolniczej, a ich dzialalno$¢ nie zostala zarejestrowana

w formie spotdzielni, przedsigbiorstwa, spotki lub grupy producenckie;;

* przedsigbiorcy indywidualni — sa to osoby fizyczne, ktore prowadza dziatal-
nos¢ gospodarcza na wlasny rachunek i1 zatrudniaja do 9 oséb, ktérym bank
sprawozdajacy §wiadczy ushugi zwiazane z prowadzona przez nie dziatal-
noscia,

* osoby prywatne — sa to osoby fizyczne, z wyjatkiem tych, ktére prowadza
dziatalno$¢ gospodarcza i zostaly zakwalifikowane do sektora rolnikow in-
dywidualnych lub przedsigbiorcéw indywidualnych.

W pracy wykorzystano dane statystyczne dotyczace sektora bankowego, pu-
blikowane przez Narodowy Bank Polski. Badanie przeprowadzono korzystajac
z danych rocznych za lata 2000-2010 (w 2010 roku uwzgledniono wyltacznie
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pierwszy kwartat). Aby osiagna¢ zatozony cel, przeprowadzono kwerendg lite-
ratury, zastosowano metodg prezentacji oraz oceny zgromadzonych danych, wy-
korzystujac podstawowe narzedzia statystyczne.

Analiza zmian w poziomie oszczednosci depozytowych
rolnikéw indywidualnych

W tej czgsci artykutu zostana zaprezentowane wyniki badania dotyczacego
zmian w poziomie oszcz¢dnosci gromadzonych w formie depozytéw bankowych
przez rolnikéw indywidualnych w Polsce w latach 2000-2010 (rys. 1). W anali-
zie uwzgledniono wytacznie nadwyzki finansowe lokowane w bankach?.
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Rysunek 1
Depozyty bankowe ogétem rolnikéw indywidualnych w Polsce w latach 2000—2010

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych NBP.

Na podstawie analizy danych zobrazowanych na rysunku 1 zauwaza sig, ze
warto$¢ depozytow gromadzonych przez gospodarstwa domowe rolnikow in-
dywidualnych w catym badanym okresie z roku na rok wzrastata, przy czym
zrdznicowane bylo tempo tych zmian. Najwyzszy wzrost warto$ci odnotowano
w 2006 roku, kiedy to depozyty bankowe rolnikoéw wzrosty o 61% w poréwna-
niu do wartos$ci z roku poprzedniego.

2 Narodowy Bank Polski pozyskuje statystyki dotyczace depozytow gospodarstw domowych
zgromadzonych w monetarnych instytucjach finansowych. W niniejszej publikacji uwzgledniono
wylacznie depozyty ulokowane w bankach, z wytaczeniem tych, ktore gromadzone sa w Narodo-
wym Banku Polskim.
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Specyfika gospodarstw domowych rolnikéw indywidualnych poniekad po-
woduje przymus gromadzenia nadwyzek finansowych przez te podmioty. Przy-
czyn upatrywaé mozna w niepewnosci co do przysztych dochodow, uzaleznio-
nych w gldwnej mierze od przychodow ze sprzedazy, ktore podlegaja wahaniom
sezonowym w zaleznosci od warunkéw gospodarowania w danym roku [Wasi-
lewski, Madra 2009, s. 474]. Ma i Tian [2006] na podstawie przeprowadzonych
badan dowodza ponadto, ze gromadzenie oszcz¢dnosci przez rolnikow jest skut-
kiem utrudnionego dostgpu tej grupy podmiotéw do zewngtrznych zrodet finan-
sowania, mi¢dzy innymi kredytéw i pozyczek. Powoduje to koniecznos¢ akumu-
lacji kapitalu wlasnego na pokrycie wydatkow zwiazanych z funkcjonowaniem
gospodarstwa rolniczego — zaréwno konsumpcyjnych, jak i inwestycyjnych.

Zmiany w strukturze nadwyzek finansowych rolnikéw
indywidualnych lokowanych w bankach

W tej czg$ci artykutu zostang omowione wyniki badania dotyczacego zmian
w strukturze nadwyzek finansowych rolnikow indywidualnych gromadzonych
w formie depozytéw w bankach. Jako podstawowe kryteria klasyfikacji przyjeto
czas (depozyty biezace i terminowe) oraz walutg (depozyty ztotowe 1 walutowe/
dewizowe). Analiza oszczednosci depozytowych wedtug czasu, na jaki zosta-
ty ulokowane, w pewnym stopniu umozliwia identyfikacj¢ gtéwnego motywu
oszczedzania®, jakim kierowat si¢ podmiot lokujacy $rodki finansowe w banku.
Na podstawie przeprowadzonej kwerendy literatury przyjeto, ze gospodarstwa
domowe lokuja nadwyzki finansowe w depozytach bankowych z dwoch pod-
stawowych powoddéw: $rodki finansowe utrzymywane w depozytach termino-
wych moga by¢ wyrazeniem oszcze¢dno$ci gospodarstw domowych gromadzo-
nych z motywu przezorno$ci* oraz z motywu spekulacyjnego’ [Rytlewska 2005,
s. 29]. Z kolei nadwyzki finansowe ulokowane w formie depozytéw biezacych
moga by¢ przejawem gromadzenia oszczedno$ci z motywu transakeyjnego®.

3 Pierwsza klasyfikacjg motywow oszczedzania przedstawit Keynes, wyrdzniajac: motyw ostroz-
nosci, przezornosci, wyrachowania, popraweg bytu, niezaleznosc¢, przedsigbiorczo$é, dumg oraz
skapstwo [Keynes 2003, s. 97-98].

4 Motyw przezornosci — przygotowanie si¢ do innego w przysztosci niz obecny stosunku miedzy
dochodem a potrzebami, np. ksztalcenie dzieci, staros¢ [Keynes 2003, s. 97-98].

> Motyw spekulacyjny (wyrachowania) — che¢ wykorzystania wyzszej stopy procentowej [Keynes
2003, s. 97-98].

 Motyw transakcyjny — utozsamiany z konieczno$cia utrzymywania pewnego zasobu aktywow
finansowych o najwyzszym stopniu pltynnosci, aby moc regulowac zobowigzania i dokonywac
ptatnosci [Korenik 2003, s. 28].
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Na rysunku 2 przedstawiono zmiany w aktywach finansowych rolnikow in-
dywidualnych w Polsce zgromadzonych w formie depozytéw bankowych bieza-
cych oraz terminowych w latach 2000-2010.

Na podstawie danych przedstawionych na rysunku 2 mozna stwierdzié, iz
w calym badanym okresie dominujaca forme alokacji oszczednosci w bankach
stanowity depozyty biezace. Mozna zatem uznaé, ze w badanym okresie pod-
stawowym motywem utrzymywania przez rolnikow indywidualnych nadwyzek
finansowych w bankach byt motyw transakcyjny. Ponadto zauwaza sig, ze tempo
wzrostu wartosci depozytow terminowych w calym badanym okresie utrzymy-
wato sig¢ na podobnym poziomie, wynoszacym $rednio 1% rocznie. Analizujac
dane mozna ponadto wywnioskowaé, ze depozyty biezace rolnikéw indywidu-
alnych w catym badanym okresie wzrastaty, przy czym zr6znicowane bylo tem-
po tych zmian. Najwyzszy wzrost odnotowano w 2004 roku, kiedy to depozyty
biezace rolnikéw indywidualnych wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego
o prawie 69%. Rowniez w 2006 roku warto$¢ przedmiotowych depozytéw wzro-
sta o ponad 65% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Przyczyn tak znacznego
wzrostu wartosci zgromadzonych depozytow biezacych mozna upatrywac mig-
dzy innymi w tym, ze rolnicy, ktorzy ubiegali si¢ o dotacje z Unii Europejskiej,
byli zmuszeniu do posiadania konta bankowego, gdyz wszelkie wyplaty z fundu-
szy UE dokonywane sa wylacznie w formie bezgotoéwkowe;.
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Rysunek 2
Struktura depozytow bankowych rolnikow indywidualnych w Polsce w latach 2000-2010
— biezace i terminowe

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych NBP.
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Zmiany w poziomie oszczgdnosci rolnikow indywidualnych zgromadzo-
nych w bankach w analizowanym okresie, z uwzglgdnieniem kryterium waluty
depozytu, przedstawiono na rysunku 3.

Z danych przedstawionych na rysunku 3 wynika, ze dominujaca formg loko-
wania oszczgdnosci w bankach, preferowana przez rolnikow indywidualnych w ca-
tym badanym okresie, stanowity depozyty ztotowe. Warto$¢ przedmiotowych de-
pozytéw z roku na rok wzrastata, przy czym w zrdznicowanym tempie. Najwigkszy
przyrost wystapit w 2006 roku i wynidst 61%w poréwnaniu do roku poprzedniego.
W latach 20002006 warto$¢ depozytéw ztotowych z roku na rok rosta w szybkim
tempie’. Z kolei poczawszy od 2007 roku przedmiotowe depozyty wzrastaty $red-
nio o 5% rocznie, osiagajac w marcu 2010 roku warto$¢ 7140,3 min zt.

Zmiany w wartosci depozytow walutowych rolnikow indywidualnych w ba-
danym okresie nie wykazywaty jednolitych tendencji. Najwyzszy wzrost warto-
sci tych depozytéw odnotowano w 2001 roku, kiedy to wzrosty one 0 93% w po-
réwnaniu do roku poprzedniego, osiagajac poziom 12,2 min zt. W 2002 roku
nastapil spadek wartosci oszczednosci dewizowych rolnikéw indywidualnych
0 3% w stosunku do roku poprzedniego. Z kolei w latach 2003-2006 depozyty
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Depozyty bankowe rolnikow indywidualnych w Polsce w latach 2000-2010 — ztotowe
i walutowe

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych NBP.

7 Przyjmujac rok poprzedni jako bazowy: 2001 1. — 35%, 2002 r. — 11%, 2003 r. — 13%, 2004 r.
—58%, 2005 1.— 30%, 2006 1. — 61%.
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walutowe badanej grupy podmiotow z roku na rok ponownie wzrastaty, §rednio-
roczne tempo wzrostu wynosito 50%. W I kwartale 2010 roku oszczednosci rol-
nikow indywidualnych zgromadzone w formie depozytow dewizowych przekro-
czyly poziom 7200 mln zi. W analizowanym okresie oszcz¢dnosci zgromadzone
w bankach w walutach obcych stanowity mniej niz 1% wszystkich oszczgdno$ci
depozytowych zgromadzonych przez rolnikéw indywidualnych, z wyjatkiem
2003 1 2005 roku, kiedy to udziat oszcz¢dnosci dewizowych tej grupy gospo-
darstw domowych w badanej strukturze nieznacznie przekroczyt 1%°.

Oszczednosci depozytowe rolnikéw indywidualnych
na tle oszczednosci pozostatych podsektoréw
gospodarstw domowych

Na rysunku 4 zaprezentowano zmiany w warto$ci depozytéw bankowych
zgromadzonych przez gospodarstwa domowe w Polsce w latach 2000-2010,
z uwzglednieniem oszczednosci ulokowanych przez poszczegodlne podsekto-
ry gospodarstw domowych: osoby prywatne, przedsigbiorcow indywidualnych
oraz rolnikow indywidualnych.
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Nadwyzki finansowe gospodarstw domowych w Polsce gromadzone w bankach w latach
2000-2010 — wedtug podsektoréw gospodarstw domowych

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych NBP.

8 W 2003 1. — 1,01%, w 2005 r.— 1,19%.
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Z analizy danych zaprezentowanych na rysunku 4 wynika, ze najwigcej nad-
wyzek finansowych zgromadzonych w formie depozytéw bankowych znajduje
si¢ w posiadaniu 0so6b prywatnych (ponad 90%), najmniej za$ oszczgdnos$ci de-
pozytowych posiadaja rolnicy indywidualni. Z kolei badanie przeprowadzone
przez autorke w 2010 roku [Strzelecka 2010, s. 309—312] dowiodto, Ze rolnicy sa
grupa spoleczno-ekonomiczna, ktoéra gromadzi jedne z najwyzszych oszczedno-
$ci. Mozna zatem uznad, ze rolnicy preferuja inne niz depozyty bankowe formy
lokowania swoich nadwyzek finansowych.

WhiosKi

Na podstawie przeprowadzonego w niniejszym artykule badania wysnuc
mozna nastgpujace wnioski:

1. Wartos¢ depozytow bankowych gromadzonych przez gospodarstwa domo-
we rolnikow indywidualnych w catym badanym okresie z roku na rok wzra-
stata, przy czym zréznicowane byto tempo tych zmian.

2. W analizowanym okresie dominujaca wsrdd rolnikow indywidualnych for-
me alokacji oszczednosci w bankach stanowily depozyty biezace. Na pod-
stawie powyzszego mozna przyjac, ze w badanym okresie podstawowym
motywem utrzymywania przez rolnikow indywidualnych nadwyzek finan-
sowych w bankach byt motyw transakcyjny.

3. Rozpatrujac depozyty bankowe wedtug kryterium waluty, stwierdzono, ze
dominujaca forme¢ lokowania oszczednosci w bankach, preferowana przez
rolnikow indywidualnych w badanym okresie, stanowity depozyty zlotowe.

4. Podstawowa grupe gospodarstw domowych lokujaca nadwyzki finanso-
we w depozytach bankowych stanowia osoby prywatne. Z kolei najmnie;j
oszczgdnosci depozytowych posiadaja rolnicy indywidualni.
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Changes in the structure of financial surpluses
of farmers in Poland invested in banks in the years
2000-2010

Abstract

The main aim of the article was determination of changes in structure of sav-
ings deposits of farmers in Poland in the years 2000-2010. The key sources of
information were statistical data of The National Bank of Poland. To achieve the
target the literature search was carried out as well as basic statistical tools were
used to present and evaluate the collected data.






