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Abstrakt: W opracowaniu okreslono relacje migdzy poziomem i zmianami struktury kosz-
tow oraz efektywnoscia ekonomiczng przedsigbiorstwa na tle sektora produkcji artykutow
spozywczych na podstawie studium przypadku Colian S.A. Wykorzystano zagregowane
dane o poziomie cen i kosztow oraz wskazniki rentownosci operacyjnej aktywow (ROA),
rentownosci ekonomicznej sprzedazy (RES), rentownosci netto i wartosci dodanej wraz
z danymi kosztow rodzajowych w uktadzie porownawczym. Poziom kosztow ogotem w sek-
torze 1 w spotce zwigkszyt si¢ pomimo zmniejszenia w strukturze kosztoéw operacyjnych
udzialu kosztow materialow i energii, wynagrodzen, ubezpieczen spolecznych i innych
$wiadczen, amortyzacji oraz podatkow i optat. Tempo spadku rentownosci operacyjnej akty-
woOw 1 rentownosci ekonomicznej sprzedazy oraz poziomu warto$ci dodanej byto mniejsze
niz wzrost poziomu kosztow, co moze wynika¢ z dziatan w pozaoperacyjnych obszarach
rachunkowosci.

Stowa kluczowe: poziom i struktura kosztéw, efektywnos¢ ekonomiczna, rentowno$¢, war-
to$¢ dodana, pozaoperacyjne obszary rachunkowosci
Kody JEL: D24, G23, D21, D22, D61, M41

Wstep

W praktyce dziatalnosci gospodarczej zarzadzajacy przedsigbiorstwami porow-
nuja swoje rezultaty z konkurentami (ang. benchmarking), poszukujac metod osia-
gania finansowego sukcesu przedsigbiorstwa. Benchmarking, uznawany za jeden
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z waznych instrumentéw wspomagajacych zarzadzanie przedsigbiorstwem, pozwala
zwigkszy¢ efektywno$¢ dziatania niemal w kazdym obszarze funkcjonalnym organi-
zacji [Kowalak 2006]. Dazac do efektywnosci ekonomicznej, zarzadzajacy koncen-
truja si¢ na zarzadzaniu kosztami i uzyskaniu jak najwigkszej sprzedazy ilosciowe;j,
zysku lub wartosci dodanej .

Zarzadzajacy ktada nacisk na redukcji kosztow jako najtatwiejszej i oczywistej
metodzie poprawy rentownosci, gdyz maja przekonanie, ze koszty sa catkowicie pod
ich kontrolg [Bragg 2010]. Jednocze$nie ekonomia instytucjonalna i ekonomia kosz-
tow transakcyjnych sugeruja, iz koszty wynikajace z organizacji rynkow i transakeji,
pochodzenia nieprodukcyjnego i instytucjonalnego miejsca powstawania [Zbroinska
2013], bedace poza kontrola zarzadzajacych przedsigbiorstwem zwigkszyly swo-
je znaczenie [Williamson 2007]. Mozna si¢ spodziewaé, ze zmiany kosztow moga
by¢ takze skutkiem nasilania wptywu instytucji na dziatalno$¢ gospodarcza [Hardt
2008].

Nastawienie na minimalizacj¢ kosztow, maksymalizacje przychodow lub/i zy-
sku wsrod zarzadzajacych przedsigbiorstwami zmienia si¢ w czasie i uzewnetrz-
nia poprzez sposoby alokacji aktywoéw (naklady). Posrednio odzwierciedla si¢ to
w zmianach struktury kosztow przedsigbiorstw. Ze wzgledu na dostepno$¢ danych
do badan przyjeto strukturg kosztow rodzajowych uktadu poréwnawczego, gdyz za-
wiera wigcej szczegotowych rodzajow kosztow (amortyzacja, materiaty i energia,
ustugi obce, podatki i oplaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiad-
czenia, pozostate koszty rodzajowe, warto$¢ sprzedanych towarow i materialow)
dla catego przedsigbiorstwa niz uktad kalkulacyjny (koszty wytworzenia produktow,
sprzedazy i ogolnego zarzadu). Struktura kosztow jest pojgciem szerokim, ktorego
definicja zalezy od perspektywy, z jakiej koszty sa analizowane, a rezultaty tej ana-
lizy wykorzystywane [Morrison Paul 1999]. Alokacja aktywoéw ma wptyw na efek-
tywno$¢ ekonomiczng wyrazona poprzez rentownos$¢ netto, operacyjna aktywow,
ekonomiczna sprzedazy oraz poziom wartosci dodanej, badano wigc wpltyw zmian
w strukturze kosztow rodzajowych na efektywno$¢ ekonomiczng przedsigbiorstwa.

W mikroekonomicznej skali efektywno$¢ jest przyjmowana za Farrellem jako
relacja produktywnos$ci przedsigbiorstwa do produktywnos$ci optymalnej [Farrell
1957]. Miary produktywnosci przedsigbiorstwa moga by¢ bardzo réznie okreslo-
ne w zaleznosci od powiazania z konkretnymi aktywami lub aktywami tacznie. Do
oceny przedsigbiorstwa oraz zdolnosci kierownictwa w osiaganiu zysku z zaangazo-
wanych w dziatalno$¢ srodkow stuza wskazniki rentownosci [ Wasilewski i Gatecka
2010].

Efektywno$¢ w naukach ekonomicznych nalezy do najczg$ciej przytaczanych
1 wykorzystywanych poje¢ stuzacych do opisu proceséw gospodarowania [Szyman-

'W niektorych typach przedsigbiorstw, np. spotdzielniach wystepujacych w sektorze produkcji arty-
kutéow spozywcezych, w miejsce zysku znaczenie moze uzyska¢ dodatkowo maksymalizacja warto$ci
dodanej [Wasilewska i Wasilewski 2016].
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ska 2011]. W sensie operacyjnym oznacza realizowanie dzialan znacznie lepiej przy
wykonywaniu tego, co robia inni w tej samej branzy, realizujac te sama koncepcje
biznesowego dziatania [Rutkowska 2013]. Jedna z najpopularniejszych definicji
efektywnosci ekonomicznej wskazuje, iz jest to dziatanie pozbawione marnotraw-
stwa oraz nastawione na osiagnigcie najlepszego rezultatu w ramach dostgpnych
zasobow 1 technologii [Szudy 2014]. Efektywnos¢ okresla sig jako stopien, w jakim
organizacja osiagnela rezultaty ekonomiczne w stosunku do mozliwych z uzyciem
danej technologii i zasobow. Efektywnos¢ optymalna wynosi wigec 100%, tj. 1 [Ka-
gan 2009]. W zwiazku z pomiarem efektywnosci ekonomicznej przyjeto za Cwiaka-
fa-Matys i Nowak [2009], Ze:

— podmiot gospodarczy jest efektywny ekonomicznie, gdy dokonuje optymalnych
wybordéw naktadow lub uzyskuje optymalne wyniki, uwzgledniajac poziom cen
rynkowych naktadow i wynikow,

— odzwierciedleniem relacji wynikow do naktadéw sa m.in. wskazniki rentow-
nosci,

— wyrdznia si¢ trzy rodzaje efektywnosci ekonomicznej, tj.:

* efektywno$¢ wedlug kryterium kosztéw (ang. cost efficiency),
» efektywnos¢ wedhug kryterium dochodow (ang. revenue efficiency),
» efektywnos$¢ osiagania zyskow (ang. profit efficiency),

— efektywno$¢ ekonomiczna sktada si¢ z efektywnos$ci technicznej i alokacyjnej,
przedsigbiorstwo jest efektywne ekonomicznie wedhug wybranego kryterium,
jezeli jest efektywne pod wzgledem technicznym i alokacyjnym [Farrell 1957],

—  przedsigbiorstwo charakteryzuje efektywno$¢ kosztowa, jesli jest efektywne
technicznie i alokacyjnie ze wzgledu na ponoszone naktady, tj. ma wydajnos¢
i produktywnos¢ zgodne z funkcja produkcji, a naktady ponosi po najnizszych
cenach rynkowych.

Przedsigbiorstwo efektywne kosztowo i dochodowo powinno by¢ efektywne
ekonomicznie.

Cel i metody badan

Celem badan bylo okreslenie dynamicznej relacji efektywnosci przedsigbior-
stwa Colian S.A. na tle sektora produkcji artykutow spozywczych poprzez analizy
trendow? przychodow, cen i struktury kosztow rodzajowych oraz wybranych wskaz-
nikow rentownosci.

Dodatkowym celem byto zweryfikowanie narzgdzia, jakim sa analizy trendow
na potrzeby badania efektywnosci przedsigbiorstw sektora przemystu spozywczego,
majac na uwadze charakter badanych zjawisk. Weryfikowano przy tym przydatnosé¢

“Mozliwo$ci wykorzystania analizy trendow i ich pordwnania zasugerowat m.in. Nowak [2003].
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metody analizy trendow na potrzeby rozszerzenia badan o liczniejsza grupeg przed-

sigbiorstw oraz potrzeby praktycznego zarzadzania finansami.

Relacji migdzy poziomami przychodow i kosztéw oraz rentownosciami wyzna-
czajacymi efektywnos$¢ ekonomiczna poszukiwano poprzez analiz¢ prawidlowosci
wystepujacych migdzy funkcjami trendow szeregow czasowych Colian S.A. 1 sekto-
ra artykutéw spozywczych.

W badaniach skupiono si¢ na tym, jakie zmiany poziomu kosztéw i ich struktur
oraz efektywnos$¢ ekonomicznej zachodzity w Colian S.A. na tle sektora produkcji
artykutéw spozywczych. Zmiany te okreslono na podstawie analizy trendow.

Spotke Colian S.A. wybrano do badan jako przyktadowe przedsigbiorstwo
z sektora artykulow spozywczych ze wzgledu na dostgpnos$¢ pelnych danych finan-
sowych w okresowych sprawozdaniach finansowych publikowanych na potrzeby
Gieldy Papieréw Warto$ciowych (GPW) w Warszawie w latach 2009-2015.

W badaniach empirycznych efektywnosci ekonomicznej przedsigbiorstwa na
tle sektora artykutdow spozywczych, na potrzeby okreslenia poziomu przychoddéw
i kosztow oraz wybranych rentownosci w sektorze produkcji artykulow spozyw-
czych, przeanalizowano nastgpujace informacje statystyczne:

1. Zagregowane dane dotyczace okoto 2500 przedsigbiorstwach produkcji artykutow
spozywczych (dziat PKD 10) zgromadzone i opublikowane przez GUS w roczni-
kach statystycznych przemyshu [2010, 2011, 2012, 2013,2014, 2015, 2016b] oraz
w ,,Bilansowe wyniki finansowe podmiotow gospodarczych” [2016a].

2. Sektorowe wskazniki finansowe za lata 2009—2014, opracowywane przez Sto-
warzyszenie Ksiegowych w Polsce (SKwP), a publikowane w internetowym
wydaniu czasopisma ,,Rachunkowos$¢” [Dudycz i Skoczylas 2011, 2012, 2013,
2014, 2015, 2016, 2017].

3. Sprawozdania okresowe spotki Colian S.A., z ktérych wyodrebniono dane na
potrzeby analiz zmian poziomu i struktury kosztow oraz wybranych rentowno-
$ci 1 wartosci dodanej na tle sektora artykutéw spozywcezych [Colian S.A. 2010,
2011,2012,2013, 2014, 2015, 2016].

Okres badan obejmowat lata 2009-2015. Poréwnano trendy wystepujace
w sektorze z trendami w Colian S.A. w celu ustalenia wystgpowania relacji i oceny
stopnia ich zgodnosci.

Analize tendencji rozwojowych (trendow) przychodow i kosztéw spotki oraz
sektora przeprowadzono z wykorzystaniem ich wskaznikow. Efektywnos$¢ eko-
nomiczna Colian S.A. oraz sektora produkcji artykutow spozywczych porownano
z wykorzystaniem analizy trendow w czterech zakresach, ktorymi byly rentownos¢
operacyjna aktywow, rentownos$¢ ekonomiczna sprzedazy, rentownos$¢ netto oraz
poziom warto$ci dodane;.

Rentowno$¢ operacyjna aktywow obliczono wedlug nastepujacej formuty:

ROA = wynik z dziatalnosci operacyjnej -100

Srednioroczny stan aktywow
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Rentowno$¢ ekonomiczna sprzedazy byla obliczona wedlug nastgpujacego
wzoru:

A-100

RES =
B+C

gdzie:

A —wynik z dzialalnos$ci operacyjnej + amortyzacja,

B — przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow,
C —przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Rentownos$¢ netto zostata obliczona nastgpujaco:

_ wynik finansowy netto-100

RN
przychody ogotem
Wielko$¢ ekonomicznej wartosci dodanej obliczono wedlug reguty:
PWD - wartos¢ dodana -100

przychody ogolem

Rozwoj zjawisk w czasie moze podlega¢ pewnym typowym prawidtowosciom,
ktorych wykrycie i opis sa celem analizy szeregow czasowych. Wystepowanie tych
prawidtowosci mozna czgsto stwierdzi¢ juz na podstawie wykresu szeregu czasowe-
go [Jozwiak i Podgorski 1992]. Tendencja rozwojowa (trend) jest wasnoscia szeregu
czasowego ujawniajaca si¢ przez systematyczne, jednokierunkowe zmiany (wzrost
lub zmniejszenie) poziomu badanego zjawiska w dtugim okresie. W badaniach wy-
korzystano siedmioelemetowe szeregi czasowe danych okresu badawczego®. Przy
doborze typu funkcji do opisu tendencji rozwojowej postugujemy sie zwykle wykre-
sem analizowanego szeregu czasowego. Wskazane jest takze — w miarg mozliwosci
— korzystanie z informacji pozastatystycznych, dotyczacych prawidlowosci rozwoju
badanego zjawiska [Jozwiak 1 Podgorski 1992]. Ze wzgledu na rzeczywisty charak-
ter badanych zjawisk do estymacji przebiegéw czasowych wybrano funkcj¢ pote-
gowa y, = oo, Funkcje trendu wyliczane byty na podstawie rzeczywistych danych
z wykorzystaniem modutu statystycznego aplikacji Excel Microsoft.

Analiza graficzna przebiegdw wykresow szeregéw czasowych badanych wskaz-
nikow w sektorze produkcji artykutow spozywczych oraz poziomu i sktadnikow
struktury kosztow rodzajowych Colian S.A. za lata 2009-2015, z wykorzystaniem
funkcji liniowej, potggowej, wyktadniczej, wielomianowej drugiego stopnia i logi-

3Badany byl konkretny okres po kryzysie finansowym 2008 roku i dostepne do badan byly dane za
lata 2009-2015. Trend mozna opisa¢ modelem regresji juz przy 3—5 pomiarach [Jozwiak i Podgorski
1992].
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stycznej, wskazata, iz przebiegi czasowe badanych zjawisk z punktu widzenia rze-
czywistego charakteru zjawisk najlepiej oddaje funkcja potegowa y, = oo, w ktorej
zmienna x reprezentuje czas (lata badan). Na podstawie przebiegu szeregéw czaso-
wych i zwiazanych z nimi funkcji trendu dokonano analiz zmian poziomu przycho-
dow 1 kosztow oraz rentownosci. Wspotczynnik kierunkowy S funkcji potggowej
informuje o kierunku i procentowej zmianie warto$ci trendu zmienne;j Y, jezeli war-
to$¢ zmiennej X wzro$nie lub zmaleje o 1 p.p. Obliczen wielkosci zmian dokonano
w module statystycznym Excel Microsoft.

Majac dostep do danych Colian S.A. dotyczacych struktury kosztow rodzajo-
wych, okre§lono na podstawie trendow przebieg ich zmian, a takze efektywno$¢ na
tle sektora produkcji artykutow spozywczych na podstawie wybranych wskaznikow
rentownosci.

Wyniki badan

W otoczeniu gospodarczym sektora produkcji artykutow spozywczych za-
chodza zmiany majace wptyw na poziom cen, ktorych trend w badanym okresie
byt spadkowy i1 wyrazat si¢ funkcja liniowa y = 103,82x7 0018, przedstawiona wraz
z wykresem szeregu czasowego poziomu cen w sektorze na rysunku 1. Wspotczyn-
nik kierunkowy funkcji trendu byt ujemny, a jego wielkos¢ (—0,018) wskazywata na
tendencj¢ wolnego obnizania si¢ poziomu cen o 0,8 p.p. rocznie. Spadek cen w sek-
torze moze mie¢ wplyw na pogorszenie warunkoéw utrzymania poziomu przycho-
dow i wartosci dodanej przy tej samej ilosciowej wielkos$ci sprzedazy. Jednocze$nie
analiza graficzna szeregu czasowego poziomu przychodéw w sektorze produkcji ar-
tykutow spozywcezych oraz trendu opisanego funkcja y = 105,43x7%99 ywidaczniata
zmnigjszanie przychodow sektora w latach 2009-2015 (rys. 2). Wielko$¢ wspot-
czynnika kierunkowego funkcji (—0,006) swiadczy o niewielkim tempie wzrastania
poziomu przychodow w sektorze o 0,3 p.p. rocznie. Pordwnanie trendéw wielkosci
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Rysunek 1
Wskaznik poziomu cen sektora produkcji artykutéw spozywczych [%]
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie GUS [2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016b].
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Rysunek 2

Wskazniki poziomu przychodow sektora produkcii artykutéw spozywczych i Colian S.A. [%)]
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: GUS [2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016b] oraz Colian S.A.
[2016].

przychodow Colian S.A. i sektora produkcji artykutow spozywczych wskazato na
zwigkszenie si¢ przychoddéw badanego przedsigbiorstwa. Wspotczynniki kierunko-
we funkcji trendow wynosity odpowiednio 0,043 wobec —0,006. Obliczone tempo
wzrostu wskaznika przychodow ze sprzedazy Colian S.A. wyniosto 2,2 p.p. rocznie,
gdy w sektorze zmniejszaty si¢ 0 0,3 p.p.

Wskaznik poziomu kosztow w Colian S.A. 1 $rednia warto$¢ w sektorze $wiad-
cza o tym, iz mialy one tendencje wzrostowa (rys. 3). Funkcja trendu poziomu kosz-
tow sektora, odzwierciedlona rownaniem y = 95,41x %903 wskazywata na minimal-
ny wzrost poziomu kosztow w latach 2009-2015. Funkcja trendu poziomu kosztéw
w Colian S.A., opisana réwnaniem y = 90,88x‘0’01, miata znacznie wicksza wiel-
ko$¢ wspotczynnika kierunkowego (0,01). Oznacza to, ze poziom kosztow w Colian
S.A. wzrést znacznie szybciej. Biorac pod uwagg, iz tendencja wzrostu byta silng
w porownaniu z sektorem, mozna przewidywac, ze w badanej spolce wystgpowa-

to state oddziatywanie na koszty splotu czynnikow, okreslanych mianem przyczyn
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Rysunek 3

Wskazniki oraz trendy poziomu kosztow sektora produkcji artykutow spozywczych i Colian S.A. [%]
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS [2016a] oraz Colian S.A. [2016].
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gtownych [Jozwiak 1 Podgorski 1992]. Wyjasnienia przyczyn i rodzaju czynnikow
wplywajacych na wzrost poziomu kosztow poszukiwano poprzez analize struktury
kosztow spoiki.

Trendy rozwojowe rentownosci operacyjnej aktywoéw (ROA) w latach 2009—
—2015, zarowno w sektorze, jak i w Colian S.A., byly malejace (rys. 4). Opisuja
je rownania dla sektora y = 9,82x %!3 oraz Colian S.A. y = 4,72x 3% Wskaz-
niki kierunkowe tych réwnan (-0,139; —0,398) wskazuja trend malejacy ren-
townosci operacyjnej aktywow. Wigksza dynamika spadkowa wystepowata
w przypadku rentownosci operacyjnej aktywoéw Colian S.A.

=9,82x 0139

0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
—@— Sektor art. spozywczych —&— Colian S.A.
==== Poteg. (Sektor art. spozywczych) eeeeees Poteg. (Colian S.A.)
Rysunek 4

Wskazniki oraz trendy rentownosci operacyjnej aktywow (ROA) [%]
Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie: Dudycz i Skoczylas [2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017] oraz
Colian S.A. [2016].

Przedstawione na rysunku 5 przebiegi czasowe i funkcje trendu RES odpowied-
nio sektora i Colian S.A., y = 6,29x %% oraz y = 10,74x %% wskazuja na tendencje
zmniejszania wskaznika rentownosci ekonomicznej sprzedazy Colian S.A., pomimo
znacznego wzrostu w latach 2013-2015. Wspotczynniki kierunkowe funkcji trendu
wskaznika RES Colian S.A. i sektora byly ujemne, przy czym w odniesieniu do
badanej spotki miaty wigksza warto$¢ 1 wigksze tempo zmniejszania si¢ (—7,3 p.p.).
Z pordéwnania tendencji wzrostowej poziomu kosztow (PK) oraz tendencji spad-
kowej wskaznika rentowno$ci ekonomicznej sprzedazy wynika, ze wielko$¢ bez-
wzgledna tempa zmniejszania si¢ wskaznika rentownos$ci ekonomicznej sprzedazy
byta nieznacznie mniejsza niz warto$¢ bezwzglgdna tempa wzrostu poziomu kosz-
tow. Zmniejszenie RES wyniosto 3,1 p.p., wobec wzrostu PK o 3,7 p.p.

Wskazniki rentownosci netto zardéwno w sektorze produkeji artykutéw spozyw-
czych, jak i w Colian S.A. wykazywaly tendencje wzrostowa (rys. 6), przy czym
wskaznik spotki miat silne wahania o krotkim okresie wynoszacym 1-2 lata. W sek-
torze wskaznik rentownosci netto byt stabilniejszy, z cyklem wahan 4 lata. Poniewaz
w badanym okresie poziom kosztow zwigkszat si¢ w Colian S.A., a jednoczesnie
spadata rentownos$¢ ekonomiczna sprzedazy oraz rentownos$¢ operacyjna aktywow
(rys. 4), to znaczace zmiany rentownos$ci netto co 1-2 lata wskazuja na dziatania
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Rysunek 5

Wskazniki oraz trendy rentownosci ekonomicznej sprzedazy (RES) [%]
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie: Dudycz i Skoczylas [2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017] oraz
Colian S.A. [2016].
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Rysunek 6

Wskazniki oraz trendy rentownosci netto [%)]
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie: Dudycz i Skoczylas [2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017] oraz
Colian S.A. [2016].

w pozaoperacyjnych obszarach rachunkowosci, w celu uzyskania wigkszej sredniej
wartos$ci rentownosci netto badanej spoitki.

Analiza funkcji trendu wskaznika rentownosci netto Colian S.A. wyrazonej
wzorem y = 5,07x~%193 oraz funkcji trendu wskaznika rentownosci netto sektora pro-
dukecji artykutow spozywezych y = 2,84x~%0% wskazata, ze trend wskaznika rentow-
nosci netto sektora wzrastal, a Colian S.A. zmniejszat si¢, przy znacznie wigkszej
wartosci $redniej (4,8%) niz w sektorze produkeji artykulow spozywczych (3,1%).
Poczatkowa $rednia warto$¢ rentownosci netto wynosita odpowiednio 5,7 1 3,2%.
Niski poziom kosztéw badanej spotki w stosunku do sektora pozwalal jej na osia-
gnigcie w pierwszym roku badan rentownosci netto na znacznie wyzszym poziomie
(0 2,5 p.p.) niz wskaznik rentownosci netto sektora. Wskazniki kierunkowe funkcji
trendow rentownosci netto Colian S.A. i sektora (odpowiednio —0,105 i 0,05) wska-
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zuja, ze badana spotka, posiadajac poczatkowa przewage poziomu rentownosci net-
to w stosunku do sektora, tracita ja. Tendencje te wraz z tendencja wyrdéwnywania
z sektorem rentownos$ci operacyjnej aktywow i rentownosci ekonomicznej sprze-
dazy wskazuja na zmniejszanie si¢ przewagi konkurencyjnej i efektywnosci ekono-
micznej Colian S.A.

Trend wskaznika poziomu warto$ci dodanej w badanym okresie byt spadko-
wy (rys. 7). Wskazuja na to przebiegi szeregdw czasowych oraz ujemne wskazniki
kierunkowe funkcji trendéw, ktore dla Colian S.A. opisano funkcja y = 22,8x 2093,
a dla sektora y, = 23,56x 074 Wskazniki wartosci dodanej sektora i badanej spotki
malaty w podobnym tempie, o czym $wiadcza wspotczynniki kierunkowe funkcji
trendu (—0,063, —0,074). Trend zmniejszania poziomu wartosci dodanej w sektorze
i badanym przedsigbiorstwie wskazuje na zmniejszanie wkladu wtasnego przedsig-
biorstw sektora w procesy wytwarzania i dystrybucji w stosunku do kosztow ze-
wnetrznych. Oznacza to, ze maleje efektywnos$¢ wykorzystania srodkow produkcji
i potencjatu ludzkiego.

26

24 _5«——-\
22 N “\ _____ PN —° .
. ‘\ \ == --‘)ﬂ{-- AT ST Py

\ \74/ y = 22,8x°0.063
16
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Rysunek 7

Wskazniki poziomu wartosci dodanej sektora produkcji artykutow spozywczych i Colian S.A. [%]
Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie: GUS [2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016b] oraz Colian S.A.
[2016].

Zestawienie funkcji trendéw oraz udziatl procentowy poszczegdlnych kosztow
w kosztach rodzajowych Colian S.A. zamieszczono w tabeli. Wskazniki kierunkowe
w rownaniach funkcji informuja o zmianach trendu szeregu czasowego poszczego6l-
nych rodzajow kosztow (ujemny wskaznik kierunkowy — zmniejszanie si¢ trendu,
a dodatni — wzrastanie trendu). Najwyzszy poziom kosztow i najwigksze znaczenie
w strukturze kosztow rodzajowych Colian S.A. miato zuzycie materiatow i energii
oraz ushugi obce (odpowiednio 50,8 i 24,6%). Znaczenie wynagrodzen wraz z ubez-
pieczeniami spolecznymi i innymi §wiadczeniami oraz warto$ci sprzedanych towa-
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Tabela
Zestawienie funkcji trendow struktury kosztéw rodzajowych Colian S.A.
Udziat
Rodzaj kosztu Funkcja trendu Tendencja w2009 .
[%]

Zuzycie materiatow i energii y=-0,547x + 50,82 l 50,8
Ustugi obce y=0,664x + 24,61 1 246
Wynagrodzenia y=-0,426x +11,65 ! 11,6
Wartosp s’przedanych towarow y=0,374x+ 8,77 | 88
i materiatow
Amortyzacja y=-0,193x + 4,58 l 46
Pozostate koszty operacyjne y=0,082x + 3,57 1 3,6
Qb.ezplecz.ema spofeczne i inne y = =0,053x + 2,35 l 23
$wiadczenia
Podatki i optaty y=-0,032x + 1,15 l 1,2
Pozostate koszty rodzajowe y=0,120x + 0,56 1 0,6

1 —wzrost; | — spadek.
Zrodto: Opracowanie wiasne.

row 1 materiatow byto mniejsze odpowiednio o 11,6 1 2,3 oraz 8,8%. W badanym
okresie znaczenie gtownych sktadnikoéw kosztow rodzajowych nie zmieniato sig.
Zmniejszyt si¢ udziat kosztow zuzycia materiatldw i energii, wynagrodzen, wartos¢
sprzedanych towar6w i materialdw, amortyzacji, ubezpieczen spolecznych i innych
$wiadczen oraz podatkow i optat. Tendencj¢ wzrostowa udzialu w kosztach opera-
cyjnych badanej spoltki przejawiaty koszty ustug obcych, pozostate koszty operacyj-
ne oraz pozostate koszty rodzajowe.

Pomimo redukcji glownych kosztow rodzajowych poziom kosztow ogdtem
wzrést. Dziatania na rzecz redukcji kosztéw w Colian S.A. byty widoczne w zmia-
nach struktury kosztow rodzajowych, takich jak koszty materiatéw i energii oraz
koszty pracy. Jednakze dziatania te byty nieskuteczne w zakresie kosztow ustug ob-
cych, ktorych udziat w strukturze kosztow rodzajowych wzrdst z 25,2% w 2009 ro-
ku do 31,2% w 2015 roku. Biorac pod uwage, ze nastapito znaczace obnizenie
rentownosci operacyjnej aktywow i rentownosci ekonomicznej sprzedazy, a takze
warto$ci dodanej, przy jednoczesnym wzroscie poziomu kosztéw i udzialu kosz-
tow ustug obcych, to dalszych badan wymagaja czynniki majace wplyw na zmia-
ny zachodzace w strukturze kosztow. Badane zmienne nie wskazuja na te czynniki
bezposrednio, stad mozna przypuszczac, ze maja charakter zmiennych ukrytych, co
wymaga zastosowania metod analizy wskaznikowej do ich wykrycia.
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Whioski

Przedmiotem badan byto okreslenie relacji migdzy poziomem i zmianami struk-
tury kosztow oraz efektywnoscia ekonomiczna przedsigbiorstwa na tle sektor pro-
dukcji artykutow spozywcezych w latach 2009-2015 na przyktadzie studium przy-
padku spoétki Colian S.A. W trakcie badan przeprowadzono weryfikacje metody
analiz trendow szeregdw czasowych na potrzeby dynamicznej analizy efektywnos$ci
ekonomicznej oraz objasnienia relacji produktywnos$ci przedsigbiorstwa i sektora.

Na podstawie przeprowadzonych analiz sformutowano nastgpujace wnioski:

1. Efektywno$¢ ekonomiczna Colian S.A. okre$lona dynamicznie na podstawie
funkcji trendu rentownosci operacyjnej aktywoéw w odniesieniu do sektora ar-
tykutow spozywcezych byta mniejsza co do wartosci poczatkowej odpowiednio
od 4,72 do 9,82% 1 zmniejszata si¢ szybciej dla sektora o 7,8 p.p. Efektywnos¢
Colian S.A. okreslona wedtug trendow rentownosci ekonomicznej sprzedazy
wykazywala tendencj¢ zmniejszania si¢ w tempie 7,1 p.p. wobec sektora ar-
tykutéw spozywczych. Efektywnos¢ ekonomiczna spotki odkreslona poprzez
poréwnanie funkcji trendu rentownos$ci netto byta znacznie lepsza od sektora
artykutow spozywczych, wynoszac odpowiednio 5,07% z tendencja malejaca
3,8 p.p. 1 2,84% z tendencja wzrostowa 2,6 p.p. Wskazuje to na gorsza efek-
tywno$¢ ekonomiczng na poziomie operacyjnym (aktywow i sprzedazy) Colian
S.A. niz sektor, a lepsza w obszarze pozaoperacyjnym.

2. W przemysle artykutow spozywczych wskaznik rentownosci netto malat znacz-
nie wolniej, niz wskazywaloby na to tempo wzrostu wskaznika poziomu kosz-
tow oraz tempo zmniejszania si¢ wskaznika cen. Tempo spadku wskaznikow
rentownosci bylo mniejsze niz wzrostu poziomu kosztéw w przemysle arty-
kutéow spozywczych, co moze $wiadczy¢ o tym, ze alokacyjna nieefektywnos¢
ekonomiczna przedsigbiorstw sektora byta niwelowana dziataniami w pozaope-
racyjnych obszarach rachunkowo$ci.

3. Analiza poziomu i struktury kosztoéw Colian S.A. na tle przychodow wskazata
na zmniejszanie w kosztach operacyjnych udzialu naktadéw na czynniki pro-
dukcji. Moze to $wiadczy¢ o dazeniu do alokacyjnej efektywnosci ekonomicz-
nej poprzez zmniejszenie kosztow materiatow i energii oraz pracy. Pomimo to
nastgpowat znaczacy wzrost poziomu kosztow ogotem.

4. Przy rosnacych przychodach Colian S.A. zmniejszylta si¢ wielko$¢ wskaznika
warto$ci dodanej, co wskazuje na zmniejszanie poziomu przetworzenia w pro-
duktach spoétki. W strukturze kosztow malal udziat kosztow pracy, a wzrastat
poziomu kosztow ustug obcych i pozostalych kosztoéw operacyjnych. Moze to
wskazywaé na przekazywanie poza przedsigbiorstwo dzialan wytwarzajacych
warto$¢ dodang w tancuchu wartosci i niekorzystne dla Colian S.A. zmiany
w modelu biznesu.
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5. Zmniejszanie nakladow na czynniki produkcji przez Colian S.A., jakie obser-
wowano w zmianach struktury kosztéw, nie powstrzymato trendu spadkowe-
go poziomu wskaznikow rentownos$ci operacyjnej aktywow, rentownosci netto
i rentownos$ci ekonomicznej sprzedazy oraz wielko$ci wartosci dodanej. Wska-
zuje to na wystgpowanie czynnikow zaburzajacych teoretyczng zasadg, iz
przedsigbiorstwo minimalizujace naklady na $rodki produkcji, przy niemaleja-
cych przychodach, powinno poprawiac¢ efektywnos¢ ekonomiczna. Konkluzja
ta wymaga dalszych badan w kierunku weryfikacji jej na wigkszej probie ba-
dawcze;j.

6. Weryfikacja przydatnosci metodyki analizy efektywnos$ci, poprzez estyma-
cj¢ funkcja trendu, wskazata jej przydatno$¢ na potrzeby instrumentu bench-
marking przedsigbiorstw z wykorzystaniem koncepcji efektywnos$ci Farrella.
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Determinants and trends in economic efficiency of Colian S.A. compared with
the total food industry in Poland

Abstract: The subject of the study undertaken was determination of relations between the
level and structure of costs and the economic efficiency of the company of Polish food pro-
duction sector, using the case study of Colian joint-stock company. The study adopted ag-
gregated data of the prices and costs level, the profitability indicators of revenue of assets
(ROA), the economic viability of sales (ROS), the net value added, and data from periodic
reports on the structure of costs by comparative cost system. The level of costs in the sec-
tor and in the company increased, despite the decrease in the share of costs of materials and
energy, wages and salaries, social security and other benefits, depreciation as well as taxes
and fees in the cost structure. The rate of decline in the operating profitability of assets, the
economic profitability of sales and the level of value added at enterprise was lower than the
increase in the level of costs, which may result from non-operational activities.

Key words: cost level, costs structure, economic efficiency, profitability, net value added,
non-operational accounting areas
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