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Wzrost i rozwoj gospodarczy a efektywnosé finansowa bankéw
komercyjnych w krajach Unii Europejskiej

Economic growth and development and the financial efficiency
of commercial banks in the EU member states

Synopsis. W pracy zbadano zwiazek migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym a efektywnoscia
finansowa ROA i ROE bankéw komercyjnych w krajach UE. Z uzyskanych danych wynika, ze
w wigkszosci krajow UE nie odnotowano przyczynowosci w sensie Grangera migdzy badanymi
zmiennymi, co oznacza, ze mi¢dzy nimi nie ma statystycznie istotnego zwiazku. Wzrost gospodarczy
miat statystycznie istotny wpltyw na efektywno$¢ finansowa ROA i ROE bankéw komercyjnych
w Grecji, Irlandii, na Lotwie, w Polsce i na Wegrzech. Z kolei rozw6j gospodarczy mierzony PKB per
capita wplywatl statystycznie istotnie na poziom efektywnosci finansowej ROA i ROE bankow
komercyjnych jedynie w Belgii. Efektywnos¢ finansowa ROA bankéw komercyjnych miata wptyw na
wzrost gospodarczy PKB w Holandii i w Niemczech oraz na rozwdj gospodarczy PKB per capita
w Belgii. Efektywno$¢ finansowa ROE bankéw komercyjnych wplywa statystycznie istotnie na
wzrost gospodarczy PKB w Holandii i w Niemczech oraz na rozw¢j gospodarczy PKB per capita
w Luksemburgu.

Stowa Kkluczowe: wzrost gospodarczy, rozw¢j gospodarczy, efektywnos¢ finansowa, banki
komercyjne, kraje Unii Europejskiej.

Abstract. The paper examined the relationship between economic growth and development and ROA
and ROE financial efficiency of commercial banks in EU countries. The data obtained show that in
most EU countries there has not been Granger causality between the study variables, which means that
between them there is not a statistically significant relationship. Economic growth had a statistically
significant impact on the ROA and ROE financial efficiency of commercial banks in Greece, Ireland,
Latvia, Poland and Hungary. In turn, economic development measured by GDP per capita influenced
statistically significantly on the level of ROA and ROE financial efficiency of commercial banks only
in Belgium. ROA financial efficiency of commercial banks had an impact on economic growth (GDP)
in the Netherlands and Germany and on economic development (GDP per capita) in Belgium. ROE
financial efficiency of commercial banks influenced statistically significantly on economic growth
(GDP) in the Netherlands and Germany and on economic development (GDP per capita) in
Luxembourg.

Key words: economic growth, economic development, financial efficiency, commercial banks, the
European Union countries.

Wstep

Zwiazek przyczynowy migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym a rozwojem
finansowym jest kwestia kontrowersyjna. Debata koncentruje si¢ na tym, czy rozwoj
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finansowy wplywa na wzrost i rozwoj gospodarczy, czy tez jest odwrotnie. Wzrost i rozwoj
gospodarczy jest zwiazany z rozwojem przedsigbiorstw, ktdre czgsto swoje inwestycje
finansuja kredytami bankowymi. Dobrze rozwinigty system finansowy moze sprzyjac
lepszej alokacji zasobow, a tym samym przyspiesza¢ wzrost i rozwoj gospodarczy. Banki
jako instytucje finansowe sa najwazniejszymi posrednikami finansowymi. Ich upadtosé
moze by¢ przyczyna kryzyséw finansowych. Przyktadem jest Bank Lehman Brothers,
ktorego upadios¢ zapoczatkowala ostatni kryzys finansowy na $wiecie. Przez bankructwo
jednego duzego banku wiele ludzi moze straci¢ pracg, domy i oszczgdnosci calego zycia.
W wigkszosci krajow Unii Europejskiej przez ostatnie 10 lat przed kryzysem finansowym
odnotowywano coroczny wzrost PKB, a w latach 2008-2009 juz tylko jego spadek.
Opierajac si¢ na przyktadzie ostatniego kryzysu finansowego mozna stwierdzi¢, ze sektor
finansowy, do ktorego naleza banki ma duzy wptyw na wzrost i rozwoj gospodarczy.

Cel, zakres i metody badan

Gléwnym celem pracy bylo okreslenie zwiazku migdzy efektywnoscia finansowa
bankéw komercyjnych a wzrostem i rozwojem gospodarczym krajow Unii Europejskiej.
W artykule sformutowano jedna hipotez¢ badawcza, w ktdrej zaklada sig, ze istnieje
dodatni zwiazek migdzy efektywnos$cia finansowa bankéw komercyjnych a wzrostem
i rozwojem gospodarczym w krajach UE.

Badania empiryczne przeprowadzono na 27 krajach UE. Okres badan, to lata
1998-2011. Gléwnymi miernikami wzrostu i rozwoju gospodarczego badanych krajow UE
byly odpowiednio roczny wzrost PKB i produkt krajowy brutto per capita. W badaniach
efektywnosci finansowej bankéw komercyjnych zastosowano analiz¢ wskaznikowa, w
ktorej wykorzystano: wskaznik efektywnosci aktywow ogoétem ROA 1 wskaznik
efektywnosci kapitatow wlasnych ROE. Informacje o efektywno$ci bankéw komercyjnych
uzyskano z bazy Bankscope. Zrodtem danych wzrostu i rozwoju gospodarczego krajow UE
byta baza Banku Swiatowego.

W celu okre$lenia zwiazku miedzy efektywnoscia finansowa badanych bankow
komercyjnych a poziomem wzrostu i rozwoju gospodarczego w krajach UE zastosowano
analize korelacji rang Spearmana’. Istotno§¢ tych wspolczynnikow okreslono testem
t-Studenta. W pracy okreslono réwniez przyczynowos¢ migdzy badanymi zmiennymi,
wykorzystujac test Grangera. Chodzito o to, czy wzrost i rozwdj gospodarczy jest
przyczyna efektywnosci finansowej bankow komercyjnych, czy tez jest odwrotnie.

Pojecie, teorie i mierniki wzrostu i rozwoju gospodarczego

Ekonomisci rozrozniaja wzrost i rozwdj gospodarczy. Definiujac rozwdj gospodarczy
zaznaczaja, ze jest to pojecie szersze od wzrostu gospodarczego. Podstawa rozroznienia
tych kategorii jest przypisanie rozwojowi gospodarczemu pewnych zmian o charakterze
jakosciowym majacych wplyw na jako§¢ zycia. Rozwdj gospodarczy jest procesem
kreowania nowych miejsc pracy, powigkszania dochoddéw i bogactwa, czego efektem jest

* Ze wzgledu, ze badane zmienne nie mialy rozkladu normalnego zastosowano analizg korelacji rang Spearmana.
Przy badaniu normalnosci rozktadu badanych cech wykorzystano test Shapiro-Wilka.
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wzrost jakosci zycia ludnosci. Piasecki [2003] definiuje rozwdj gospodarczy jako zmiany
ilosciowe i jako$ciowe w dziedzinach gospodarki, polityki, instytucji, kultury i technologii.
Marciniak [2006] okre$la rozwdj gospodarczy jako zmiang: zdolnoéci wytworczych,
stosunkow ekonomicznych, wielkosci i struktury produkcji, konsumpcji izasad
funkcjonowania gospodarki.

Do wazniejszych teorii wzrostu i rozwoju gospodarczego mozna zaliczy¢: klasyczne
teorie wzrostu i rozwoju gospodarczego Smitha, Ricardo, Malthusa i Milla, teori¢ rozwoju
gospodarczego Marksa oraz teorie przedsigbiorcy i innowacji Schumpetera. Przedstawiciele
teorii klasycznych uwazali, ze gtdéwnym czynnikiem wzrostu i rozwoju gospodarczego jest
postep, ktory jest zrodlem wzrostu wydajnosci pracy. Wzrost zyskéw pociaga za soba
wzrost zatrudnienia i ptac, co zachgca robotnikéw do powigkszania rodzin [Kamerschen
iin. 1999]. Marks uwazat, ze wzrost i rozwdj gospodarczy jest $cisle uzalezniony od
postepu technicznego, ktory ma istotny wpltyw na poziom akumulacji kapitatu, ktorego
glownym czynnikiem jest niski poziom plac. Wedlug niego kryzysy gospodarcze sa
efektem spadku konsumpcji wynikajacego ze zbyt niskich dochodéow ludnosci. Z kolei
w teoriach przedsigbiorcy i innnowcji Schumpetera zaktada sig, ze glownym zrodiem
bogactwa ludnosci oraz wzrostu i rozwoju gospodarczego krajow jest przedsigbiorczo$é
1 innowacyjnos$¢ firm.

Z literatury przedmiotu wynika, ze gtéwnym miernikiem rozwoju gospodarczego jest
Produkt Krajowy Brutto (PKB). Nalezy jednak mocno podkresli¢, ze nie jest to miara
idealna. PKB obejmuje tylko dziatalno$¢ gospodarcza, ktorej wzrost moze negatywnie
wpltywa¢ na S$rodowisko naturalne. PKB nie obejmuje tez wszystkich zasobow
(w szczegolnoscei zasobow gospodarstw domowych) 1 waznych obszaréw zycia, takich jak:
zdrowie, edukacja, warunki pracy, wykorzystanie czasu wolnego, réwnos¢, czy relacje
spoteczne. Miernik ten ignoruje istotne czynniki zrownowazonego rozwoju.

W tabeli 1 ujgto wybrane mierniki rozwoju gospodarczego, ktore mozna podzieli¢ na
mierniki: dobrobytu materialnego, szczgscia i zadowolenia z zycia oraz zréwnowazonego
rozwoju. Miary dobrobytu materialnego obejmuja wkiad narodowej gospodarki do
ogblnego dobrobytu, z ktérego korzystaja obywatele. Miary dobrobytu czlowieka
(szczgscia 1 zadowolenia z zycia) maja na celu oceng sytuacji zyciowej pojedynczej osoby
lub grupy ludzi, a miary zrownowazonego rozwoju okreslaja, czy wystgpuje rownowaga
migdzy wymiarem ekonomicznym, ekologicznym i spotecznym rozwoju gospodarczego.

Tabela 1. Mierniki rozwoju gospodarczego

Table 1. Measures of economic development

Szczgscie, zadowolenie z zycia

Dobrobyt materialny (dobrobyt cztowieka)

Zrownowazony rozwoj

— Produkt krajowy brutto — Produkt Krajowy Brutto — Wskaznik zrbwnowazonego
— Produkt krajowy netto — Indeks rozwoju spotecznego rozwoju
— Indeks zrownowazonego — Wskaznik szczg$cia — Ekologiczny $lad

dobrobytu ekonomicznego i satysfakcji z zycia — Indeks zréwnowazonego
— Wskaznik postgpu realnego — Indeks szczgsliwej planety $rodowiska
— Wskaznik krajowego postgpu — Subiektywny dobrobyt — Indeks szezesliwej planety
— Indeks dobrobytu materialnego (powodzenie)

— Indeks dobrobytu

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Briguglio [1997] i Assane, Grammy [2003].
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Efektywnos$¢ dziatania bankéw — pojecia, mierniki i metody badan

W literaturze przedmiotu mozna znalez¢ wiele definicji efektywnosci. Zwiazane jest to
z rozlegloscia pojecia, jak rowniez z wieloscia metod jego pomiaru. Syntetyczne ujgcie
niektorych definicji efektywnos$ci przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Wybrane definicje efektywnosci w $wietle przegladu literatury

Table 2. Selected definitions of efficiency in light of the review of literature

Autor

Definicja

Farrell [1957]

Capiga [2003]

Wegrzynska [2003]

Barburski [2005]
Bywalec [2005]

Rybicki [2005]
Osbert-Pociecha [2006]
Jaworski, Zawadzka [2006]

Kurowski [2006]

Kisielewska i Kozun-
Cieslak [2007]

Kulawik i Jozwiak [2007]

Efektywno$¢ techniczna (technical efficiency) to relacja migdzy produktywnoscia
danego obiektu a granica jego rzeczywistych mozliwosci produkcyjnych.

Efektywno$¢ organizacyjna to stopien, w jakim organizacja realizuje zaloZone
wczesniej cele.

Efektywnosc¢ ekologiczna (Srodowiskowa) to skutek ekonomiczny podjgtych
dziatan proekologicznych.

Efektywnosc¢ oznacza relacjg efektow do okreslonych czynnikow produkcji.

Spoteczna efektywno$é gospodarki to stosunek spotecznego efektu
gospodarowania do istniejacego potencjatu gospodarczego. Efekt spoteczny
rozumiany jest jako poziom zycia, dobrobyt spoteczny albo jako$¢ zycia. Potencjat
gospodarczy to sktadniki materialne i osobowe.

Efektywnosc¢ definiuje sig jako istotnos¢, sprawnos¢ i skutecznos¢ dziatania.

Efektywnos$¢ to zdolno$¢ organizacji do realizacji celow, jak rowniez do
skutecznego pozyskiwania zasobéw z otoczenia oraz ich umiejgtnego
wykorzystania.

Efektywnos$¢ to relacja wymiernych korzysci ekonomicznych do poniesionych
naktadow.

Efektywnos$¢ makroekonomiczna w skali catej gospodarki narodowej jest kategoria
ztozona i wielowarstwowa obejmujaca efektywnos¢ statyczna, dynamiczna i
dystrybucyjna.

Efektywnos$¢ to cecha dziatania, ktora przynosi pozytywny efekt.

Efektywno$¢ to sprawno$¢ dziatania, skuteczno$¢, operatywnosc, ekonomicznosé,
wydajnos¢, potencjat i korzystnosé.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie przegladu literatury

Efektywnos¢ moze by¢ analizowana z punktu widzenia makroekonomicznego
i mikroekonomicznego. Wyro6znia si¢ rozne rodzaje efektywnosci, takie jak: ekonomiczna,
finansowa, techniczna, organizacyjna, spoteczna, czy tez ekologiczna.

Efektywno$¢ dziatania bankéw mozna szacowaé przy wykorzystaniu trzech

podstawowych metod:

nieparametrycznych.

analizy wskaznikowej, metod parametrycznych i metod

Jedna z najprostszych metod oceny efektywnosci bankoéw jest analiza wskaznikowa

bazujaca na danych pochodzacych ze sprawozdan finansowych. Do zalet tej metody
zaliczamy relatywnie prosty sposob  pozyskania danych finansowych oraz
nieskomplikowany charakter obliczania wskaznikéw finansowych. Analiza ta ma réwniez
wady, sposrdd ktorych wymienia si¢ trudnosci w precyzyjnym okreslaniu, jakie warto$ci
otrzymanych wskaznikéw mozna w danych warunkach uzna¢ za satysfakcjonujace oraz
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problemy w ocenie danego banku w sytuacji, gdy niektére wskazniki ksztaltuja si¢ na
poziomie okreslanym, jako zadawalajacy, inne za$ nie.

Bardziej skomplikowane metody pomiaru efektywnosci bankow wyrosty na gruncie
mikroekonomicznej teorii producenta oraz ekonometrii i badan operacyjnych [Jackowicz
i Kurytek 2004]. Metody parametryczne polegaja na ustaleniu za pomoca klasycznych
narzgdzi estymacji ekonometrycznej parametrow funkcji produkcji, okreslajacych
zalezno$¢ pomigdzy wynikami a naktadami banku. Do grupy metod parametrycznych
naleza: Stochastic Frontier Approach (SFA), Distribution-Free Approach (DFA) oraz Thick
Frontier Approach (TFA). Zaletami tych metod jest to, ze mozemy dzigki nim szacowaé
efektywnos$¢ techniczng oraz efekty skali i zakresu. Do wad ich mozna zaliczy¢ znajomos¢
doktadnych danych odno$nie postaci funkcji produkcji [Gospodarowicz 2000] oraz
posiadanie duzej proby badawczej, warunkujacej wysoka doktadnos¢ wynikoéw [Rogowski
1998].

Tabela 3. Wskazniki efektywnosci finansowej bankow

Table 3. Financial efficiency indicators of banks

Lp. | Nazwa wskaznika Formuta obliczania wskaznika
1 Wskaznik efektywnosci aktywow Wynik finansowy netto < 100%
’ ogotem ROA Aktywa ogotem ‘
5 Wskaznik efektywnosci kapitatow Wynik finansowy netto X 100%
’ wtlasnych ROE Kapitaly wlasne ‘
3. Wskaznik rentownosci netto Wynik ﬁnz?nsowy netto x 100%
Koszty ogotem
4. Wskaznik marzy odsetkowej Wynik odsetk9wy x 100%
Aktywa pracujace
5. Wskaznik optacalnosci Przychody' ogdlem x 100%
Koszty ogotem
6. | Wskaznik poziomu kosztéw Koszty ogotem x 100%
Przychody ogétem
Wskaznik wyniku finansowego Wymk ﬁnansowy netto x 100%
7. ’ Liczba zatrudnionych
na | zatrudnionego .
pracownikow

Zrodto: opracowanie wlasne

Metody nieparametryczne analizy efektywnosci bankoéw opieraja si¢ na metodach
z zakresu programowania liniowego. Zaleta tych metod jest to, ze nie wymagaja one
znajomosci zalezno$ci funkcyjnej migdzy efektami i naktadami [Gospodarowicz 2000].
Wada tych metod jest duza wrazliwo$¢ na bledne dane oraz brak mozliwosci
poréwnywania wynikow badan oszacowanych na podstawie r6znych krzywych
granicznych. W metodzie tej ustala si¢ ksztalt krzywej efektywnosci, ktora stanowi
odniesienie do oceny oddalenia pozostalych obiektow. Miara nieefektywnosci w tym
podejsciu stanowi oddalenie bankow od krzywej, wyznaczonej przez najlepsze banki
[Stepien 2004]. Najwazniejsza metoda z tej grupy stanowi metoda DEA (Data
Envelopment Analysis).

Ze wzgledu, ze w pracy przy badaniu efektywnosci finansowej wykorzystano analize
wskaznikowa przedstawiono w tym rozdziale tylko wskazniki efektywnosci finansowe;j
bankow (tab. 3).

Z ukazanych powyzej wskaznikow  efektywnosci  finansowej  bankow
fundamentalnymi wskaznikami sa wskaznik efektywnosci aktywow ogoétem ROA
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i wskaznik efektywnosci kapitalow wiasnych ROE. Wskazniki te wykorzystywane sa przez
banki centralne, instytucje nadzorcze, urzedy statystyczne oraz o$rodki naukowe do oceny
efektywnosci finansowej bankéw, jak rowniez sektorow bankowych. Czgsto wskazniki te
stosowane sg przy opracowywaniu rankingéw bankow ze wzgledu na ich efektywnosé
dziatania. Biorac pod uwage powyzsze argumenty to wilasnie te wskazniki efektywnosci
finansowej wykorzystano w niniejszej pracy.

Wzrost i rozwéj gospodarczy a efektywnos¢ finansowa bankéw
komercyjnych — przeglad badan empirycznych na swiecie

W literaturze przedmiotu zwiazek migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym
a efektywnoscia finansowa bankéw nie jest jednoznacznie okreslony (tab. 4). Jedne badania
sugeruja Scista dodatnia zalezno$¢, inne za$ ujemna zalezno$¢. Duzym wyzwaniem jest
wyjasnienie, czy wzrost i rozwo0j gospodarczy stymuluje efektywnos¢ sektora bankowego,
czy tez jest odwrotnie.

Tabela 4. Zwiazek migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym a efektywnos$cia finansowa bankow

Table 4. The relationship between economic growth and development and the financial efficiency of banks

Autor Kraj Metoda Konkluzja
Alexiou analiza reeresii. tost Badania prowadzono w latach 2000-2007 na 6
i Sofoklis Grecja Haus%n a rfa’ greckich bankach. Wptyw PKB na efektywnos¢
[2009] (ROA i ROE) okazat sig bardzo staby.
analiza regresji, Badania wykazaly istotny zwiazek migdzy
Aliiin. [2011] Pakistan analiza korelacji wzrostem g,os.podarcz.ym (mierzon?/m PKB)
Pearsona, test a rentownos$ciag ROA i ROE bankow
Durbina-Watsona komercyjnych.
Zbadano 10 bankow komercyjnych w latach
2002-2010. Na podstawie 90 obserwacji
Alper i Anbal Turcia analiza regresji, wykazano, ze realny wzrost PKB nie ma
[2011] J analiza korelacji statystycznie istotnego wpltywu na efektywnos¢
dziatania bankow (mierzona wskaznikami ROA i
ROE)
Erina i Lace analiza korelaci, Analizowano ba.nkl komer‘cyjne w l_atach
. .. 2006-2011. Stwierdzono, ze rozwdj gospodarczy
[2013] Lotwa analiza regresji, test .
Durbina-Watsona wyrazony PKB ma pozytywny wplyw na
efektywnos¢ dziatania bankow ROA i ROE.
Rozwoj gospodarczy mierzony PKB ma istotny
pozytywny wptyw na poziom efektywno$ci ROA
Guliin. [2011] Pakistan analiza regresji i ROE bankéw komercyjnych. Analiza
obejmowata 15 bankéw komercyjnych w latach
2005-2009.
Na podstawie badan przeprowadzonych w latach
Obamuyi Nigeria analiza korelacji, 2006-2012 na 20 bankach stwierdzono, ze rozwoj
[2013] & analiza regresji gospodarczy mierzony PKB ma istotny pozytywny
wplyw na efektywnos¢ ROA bankow.
Na podstawie 150 obserwacji 10 bankéw w latach
Owoputi Nigeria analiza regresji, test 1998-2012 stwierdzono, ze rozwoj gospodarczy
[2014] & Hausmana mierzony PKB ma znikomy wptyw na
efektywnos¢ ROA i ROE bankow.
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c.d. Tabela 4. Zwiazek migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym a efektywnos$cia finansowa bankow

cont. Table 4. The relationship between economic growth and development and the financial efficiency of banks

Autor Kraj Metoda Konkluzja
Badania prowadzono w duzych bankach
Rachdi komercyjnych w latach 2000-2006 i 2007-2010.
. analiza korelacji, Zaréwno przed, jak i w czasie kryzysu
(2013] Tunezja analiza regresji finansowego realny wzrost PKB miat pozytywny
wplyw na efektywno$¢ ROA i ROE badanych
bankow.
Na podstawie 251 obserwacji w latach 1992-2003
analiza regresji, wykazano negatywny wplyw rozwoju
Sufian [2011] Korea test Durbina-Watsona ~ gospodarczego mierzonego PKB na efektywno$é
ROA badanych bankow.

Badaniem objgto 89 bankow, z czego 28 to banki

Trujillo-Ponce . . .
komercyjne. Stwierdzono, ze w latach 1999-2009

[2013] Hiszpania analiza regresji efektywno$é bankow (ROA i ROE) zalezata od
wzrostu PKB.
Brazylia,
Czechy,
Wegry, analiza regresji, Nie stwierdzono wptywu poziomu PKB na
Yilmaz [2013] Malezja, Durbi efektywnos¢ aktywow ogotem ROA bankow.
Meksyk, test Durbina- Analizie poddano 195 bankow w latach
Polska, Afryka Watsona 2005-2010.
Potudniowa

Tajwan, Turcja

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie przegladu literatury

Wyniki badan

Na podstawie przeprowadzonej analizy korelacji rang Spearmana stwierdzono
w niektorych krajach UE zwiazek migdzy efektywnoscia ROA i ROE bankow
komercyjnych a wzrostem i rozwojem gospodarczym (tab. 5). Najsilniejszy dodatni
zwiazek migdzy rocznym wzrostem PKB a wskaznikami efektywnosci ROA i ROE
bankow komercyjnych wystapil na Lotwie, w Polsce, Stowenii i Wielkiej Brytanii.
Statystycznie istotny dodatni zwiazek miedzy badanymi zmiennymi zaobserwowano
rowniez w 8 innych krajach UE. W 11 krajach Unii Europejskiej nie stwierdzono
statystycznie istotnego zwiazku migdzy rocznym wzrostem PKB a efektywnoscia bankow
komercyjnych ROA i ROE.

W 5 krajach UE odnotowano statystycznie istotny zwiazek miedzy efektywno$cia
ROA i ROE bankow komercyjnych a PKB per capita. Ujemny zwiazek wystapit
w 4 krajach (Belgia, Bulgaria, Cypr, Rumunia) i dodatni w 1 kraju UE (Hiszpania). W 22
krajach UE nie stwierdzono statystycznie istotnego zwiazku migdzy badanymi zmiennymi.

Oprocz badania zwiazku migdzy efektywnos$cia bankéw komercyjnych a wzrostem
i rozwojem gospodarczym krajow UE waznym problemem jest ustalenie przyczynowos$ci
migdzy badanymi zmiennymi (co jest przyczyna, a co skutkiem). Jesli przy pomocy
zmiennej X jesteSmy w stanie dokladnie prognozowaé wartos$ci zmiennej Y, wtedy
méwimy o przyczynowos¢ w sensie Grangera. W niniejszej pracy w badaniu
przyczynowosci zastosowano model autoregresyjny ADL z rozktadem opoznien:
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Tabela 5. Zwiazek migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym a efektywnoscia finansowa bankoéw komercyjnych
w krajach Unii Europejskiej w latach 1998-2011

Table 5. The relationship between economic growth and development and the financial efficiency of commercial
banks in the European Union countries in the years 1998-2011

Kraje Zwiazek PK[E, SpeirJ gaDp]lta RochI?];4 [v;:]rost Zwiazek Pl?g] speiT (S:aDp]lta Ro;ﬁlg \Ez/gost
Austria -0,08 0,18 -0,52* 0,02
Belgia -0,63%* -0,08 -0,70%* -0,03
Bulgaria -0,50* 0,51* -0,03 0,80%**
Cypr -0,53* 0,35 -0,55%* 0,47*
Czechy 0,40 0,31 0,31 0,37
Dania -0,40 0,39 -0,32 0,42
Estonia 0,00 0,42 0,20 0,65**
Finlandia 0,26 0,44 0,14 0,43
Francja -0,21 0,33 -0,17 0,25
Grecja -0,02 0,57* 0,06 0,55*
Hiszpania 0,55%* 0,08 0,46* 0,26
Holandia -0,44 0,55%* -0,27 0,70**
Irlandia 0,13 0,46* 0,11 0,56**
Litwa ROA 0,21 0,53* ROE 0,42 0,59%*
Luksemburg -0,20 0,16 -0,70%* 0,45
Lotwa 0,00 0,91 %% -0,01 0,92%**
Malta -0,16 -0,48* -0,66** -0,07
Niemcy -0,12 0,56** -0,15 0,55%**
Polska 0,11 0,76%** 0,11 0,76%**
Portugalia -0,26 0,33 -0,36 0,18
Rumunia -0,53* 0,45 -0,16 0,49*
Stowacja -0,40 0,03 -0,43 0,14
Stowenia -0,45 0,70%*** -0,31 0,74%***
Szwecja -0,26 0,15 -0,37 0,12
Wegry -0,07 0,52* -0,16 0,61%*
WIk.Brytania -0,29 0,86%*** 0,17 0,74%**
Wiochy -0,06 0,57** -0,16 0,61%*

ROA — wskaznik efektywnosci aktywow ogotem; ROE — wskaznik efektywnosci kapitatlow wlasnych;

1 - wspotezynnik korelacji rang Spearmana statystycznie istotny przy poziomie istotnosci: p < 0,01 (¥**),

p € (0,01;0,05> (**) i p € (0,05;0,1> (*); Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie baz danych World Bank
i Bankscope.

* Roczny wzrost PKB oznacza wzrost gospodarczy, ktory jest tylko jednym z elementéw rozwoju gospodarczego.
Nalezy mocno podkresli¢, ze pojecie rozwoju gospodarczego oznacza zmiany ilosciowe i jakosciowe w
gospodarce danego kraju, a wigc jest to pojgcie szersze niz wzrost gospodarczy. Niemniej w literaturze wskaznik
PKB per capita czgsto uzywany jest jako miara rozwoju gospodarczego.
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Z uzyskanych danych wynika, ze rozwoéj gospodarczy mierzony PKB per capita
wplywat statystycznie istotnie na efektywno$é ROA i ROE bankéw komercyjnych w takich
krajach UE, jak: Belgia, Bulgaria, Cypr, Lotwa i Stowacja (tab. 6). Z kolei wzrost PKB byt
przyczyna efektywnosci ROA i ROE bankow komercyjnych w takich krajach, jak: Estonia,
Grecja, Irlandia, Lotwa, Polska i Wegry.

Zaobserwowano rowniez statystycznie istotny wpltyw efektywnosci ROA bankow
komercyjnych na rozwoj gospodarczy PKB per capita (Belgia, Czechy, Grecja i Portugalia)
oraz na wzrost gospodarczy PKB (Belgia, Dania, Holandia i Niemcy). Z kolei efektywnos¢
ROE bankow komercyjnych wptywata statystycznie istotnie na rozwdj gospodarczy PKB
per capita (Czechy, Grecja, Luksemburg i Portugalia) oraz wzrost PKB (Belgia, Dania,
Francja, Holandia, Niemcy i Portugalia) (tab. 6).

Tabela 6. Wzrost i rozwdj gospodarczy a efektywnos$¢ finansowa bankéow komercyjnych w krajach UE w latach
1998-2011 — badanie przyczynowosci w sensie Grangera

Table 6. Economic growth and development and the financial efficiency of commercial banks in the EU countries
in the years 1998-2011 - a study of Granger causality

Warto$¢ statystyki testowej F
g § ] A g <§ 2 A
ke |8 % £ g E S
A [ z ) =%} [ z )
i &5 Lo Z« bz E8 Lo Ea
‘| = ‘| =
2% BT gF fg g% BT gE I
Austria 2,26 2,03 0,33 0,81 0,92 3,69* 0,10 2,08
Belgia 3,61% 4,86* 7,89%* 0,49 3,14 4,22% 8,81%* 0,35
Butgaria 0,04 8,58%* 0,23 0,46 1,46 4,08* 0,00 1,63
Cypr 1,70 5,55%%* 0,04 1,44 0,84 4,20% 0,01 1,60
Czechy 3,65% 0,76 0,12 0,05 3,36* 2,12 0,04 0,50
Dania 1,56 6,44 3,86* 0,67 1,77 5,48%* 3,54* 0,56
Estonia 0,96 3,23* 0,02 3,32% 1,62 1,39 0,36 5,28%*
Finlandia 0,00 0,02 0,00 0,10 0,91 0,04 0,00 0,38
Francja 0,07 2,88 6,75 0,23 2,98 1,61 8,29%* 0,23
Grecja 4,32% 2,01 0,16 7,09%* 4,24% 1,76 0,17 5,82%%*
Hiszpania 0,69 0,75 0,20 1,03 0,06 0,42 0,16 0,81
Holandia 0,56 4,71% 7,77** 0,00 1,24 1,41 13,51%** 0,09
Irlandia 0,09 1,93 1,46 6,08%* 0,09 1,75 2,67 7,37**
Litwa 0,17 2,69 1,29 2,53 0,26 2,14 1,78 2,86
Luksemburg 1,22 1,66 0,88 0,08 6,08%* 1,07 2,54 0,17
Lotwa 0,84 20,65%** 0,22 11,57*** 1,02 18,67*** 0,28 10,58***
Malta 2,77 0,60 1,97 0,99 1,27 3,45% 2,11 0,04
Niemcy 0,03 0,03 3,97* 0,00 0,21 0,00 5,68%* 0,00
Polska 0,21 0,12 0,50 5,36%* 0,12 0,17 0,58 6,13%*
Portugalia 8,33** 1,02 3,06 0,13 13,96%** 2,42 4,17* 0,07
Rumunia 0,45 10,68%** 0,25 0,26 0,59 1,29 0,16 2,11
Stowacja 0,45 19,73*** 0,94 0,14 0,17 11,31%** 0,78 0,08
Stowenia 0,66 1,95 1,55 0,87 1,22 2,28 1,20 0,61
Szwecja 0,44 0,82 0,00 1,57 0,94 1,29 0,08 1,85
Wegry 2,91 2,28 0,02 7,69%* 2,49 2,46 0,10 8,03%*
Wielka Brytania | 0,31 2,41 0,67 1,81 0,27 0,72 0,07 2,56
Wiochy 0,00 0,26 0,03 0,23 0,12 0,12 0,32 0,39

Odrzucenie hipotezy zerowej o braku przyczynowosci migdzy badanymi zmiennymi dla p < 0,01 (¥*%),
p € (0,01;0,05> (**)ip € (0,05;0,1> (*); liczba zastosowanych op6znien: 1, zrodto: badania wiasne.
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Analizujac oszacowane korelacje migedzy wzrostem i rozwojem gospodarczym
a efektywnoscia finansowa bankow komercyjnym w krajach UE nalezy bra¢ pod uwage
tylko te przypadki, w ktorych wspotczynniki korelacji sa statystycznie istotne i wystgpuje
u nich przyczynowos¢ w sensie Grangera.

Z uzyskanych danych wynika, ze istnieje ujemny i statystycznie istotny zwiazek
migdzy rozwojem gospodarczym mierzonym PKB per capita a efektywnoscia finansowa
ROA bankow komercyjnych w takich krajach UE, jak: Belgia, Cypr i Rumunia. Z kolei
roczny wzrost gospodarczy PKB jest statystycznie istotnie dodatnio skorelowany
z efektywnoscia finansowa ROA bankéw komercyjnych w Grecji, Holandii, Irlandii, na
Lotwie, w Niemczech, w Polsce i na Wegrzech (tab. 5 i 6). Zaobserwowano réwniez
statystycznie istotnie ujemny zwiazek migdzy rozwojem gospodarczym PKB per capita
a efektywno$cia finansowa ROE bankow komercyjnych w Austrii, Belgii, Bulgarii
i Luksemburgu oraz statystycznie istotnie dodatni zwigzek migdzy wzrostem gospodarczym
a efektywnoscia finansowa ROE bankéw komercyjnych w Estonii, Grecji, Holandii,
Irlandii, na Lotwie, w Niemczech, w Polsce i na Wegrzech.

Podsumowanie i wnioski

1. Zwiazek migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym a efektywnos$cia finansowa
ROA i ROE bankéw komercyjnych odnotowano tylko w niektorych krajach UE.
W pozostatej grupie krajow nie odnotowano zwiazku mi¢dzy badanymi zmiennymi ze
wzgledu na nieistotne wspotczynniki korelacji lub brak przyczynowoSci w sensie
Grangera. Na tej podstawie mozemy stwierdzi¢, ze zatozona hipoteza badawcza zostala
odrzucona.

2. Zaobserwowany w niektorych krajach UE statystycznie istotny zwiazek migdzy
wzrostem gospodarczym a efektywnoscia finansowa ROA 1 ROE bankow
komercyjnych byl jedynie dodatni, co oznacza, ze wraz ze wzrostem gospodarczym
wzrastata efektywno$é bankow komercyjnych i na odwrot.

3. Odnotowany w niektorych krajach UE statystycznie istotny zwiazek migdzy rozwojem
gospodarczym PKB per capita a efektywnoscia finansowa ROA i ROE byt tylko
ujemny. Oznacza to, ze banki komercyjne w krajach UE o nizszym rozwoju
gospodarczym charakteryzowaty si¢ wyzsza efektywnoscia finansowa niz banki
komercyjne krajow o wyzszym rozwoju gospodarczym.

4. Analizujac kraje UE, w ktorych odnotowano wspotczynniki korelacji statystycznie
istotne migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym a efektywnos$cia finansowa ROA
i ROE bankéow komercyjnych nalezy stwierdzi¢, ze w wigkszosci przypadkéw to
wzrost 1 rozwdj gospodarczy byt przyczyna efektywnosci finansowej bankow
komercyjnych a nie odwrotnie.

5. O tym, czy wzrost i rozwdj gospodarczy jest przyczyna zmian efektywnosci
finansowej bankéw komercyjnych w krajach UE i na odwrdt decyduje wydaje si¢
relacja rozwoju sfery realnej gospodarki wobec rozwoju systemu bankowego. Jesli
wolumen transakcji finansowych bankow w duzym stopniu przekracza wolumen

* Nalezy mocno podkresli¢, ze formutowane wnioski 2 i 3 uwzglednialy przyczynowo$é w sensie Grangera oraz
istotno$¢ oszacowanych wspotczynnikéw korelacji. Korelacje migdzy badanymi zmiennymi w krajach, w ktorych
nie stwierdzono przyczynowosci w sensie Grangera traktowane byty jako pozorne.
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transakcji gospodarczych, to system bankowy moze by¢ przyczyna wzrostu i rozwoju
gospodarki. Jesli jest odwrotnie, to realna gospodarka moze mie¢ decydujacy wpltyw
na rozwoj systemu bankowego, w tym rowniez na efektywnos¢ finansowa bankow.

6. Analizujac zwiazek miedzy sfera realna gospodarki a sfera finansowa wydaje sig, ze
wysoki wzrost i rozwdj gospodarczy jako efekt wysokiej koniunktury gospodarczej
pobudza wzrost inwestycji a tym samym wzrost popytu na kredyty, ktore sa gtownym
czynnikiem poprawy efektywnosci finansowej bankéw komercyjnych w krajach UE.
Jesli wystgpuje recesja w gospodarce, wowczas warto$¢ inwestycji spada, co powoduje
obnizenie popytu na kredyty i spadek efektywnos$ci finansowej bankow. Tym wlasnie
nalezy ttumaczy¢ fakt, ze korelacje migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym
a efektywnoscia finansowa bankéw komercyjnych sa dodatnie lub ujemne®.

7. Dodatni lub ujemny wptyw bankow na sfer¢ realna gospodarki moze zaleze¢ od ich
charakteru dziatania. W systemie bankowym anglosaskim, w ktorym dominuja banki
inwestycyjne powiazanie bankoéw z gospodarka jest bardzo luzne. Banki inwestycyjne
transferuja swoje fundusze w papiery wartos§ciowe w réznych miejscach na swiecie, co
moze doprowadzi¢ do drenazu s$rodkow finansowych w danym kraju i ostabienia
rozwoju gospodarczego. Ujemny wplyw bankow na sferg realng moze mie¢ miejsce, w
przypadku kiedy banki transferuja swoje zyski do spotek-matek w innych krajach. W
systemie bankowym niemiecko-japonskim, ktory dominuje w krajach UE banki maja
charakter uniwersalny. Dominuje w nich dziatalno$¢ kredytowo-depozytowa, ktéra ma
istotny wpltyw na wzrost i rozwdj gospodarczy. Uruchomienie przez banki strumieni
srodkow finansowych w formie kredytéw moze wzmocni¢ gospodarke, a w czasach
kryzysow finansowych moze ja ostabic.

8. Badanie zwigzku migdzy wzrostem i rozwojem gospodarczym a efektywnoscig
finansowa bankow jest trudnym i skomplikowanym przedsigwzigciem, na wyniki
ktérego moga mie¢ wplyw wiele czynnikow. Wydaje si¢, ze badania te powinny by¢
prowadzone w dlugim okresie czasu i nakierowane na pojedyncze kraje w celu
doktadnego zbadania problemu.
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