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Synopsis. W opracowaniu oszacowano wptyw zmiennosci cen mleka na poziom rentow-
nosci aktywow w gospodarstwach modelowych w latach 2012-2016. Analize przeprowadzono,
wykorzystujac model TIPI-CAL oraz przeprowadzajac symulacje metoda Monte-Carlo. Wy-
niki uzyskane w toku przeprowadzonej symulacji wskazuja na duza zmienno$¢ wskaznikéw
rentownosci, nawet przy zatozeniu wzrostu ceny mleka na poziomie sredniej z lat 2007-2012
istnieje ryzyko osiagniecia rentownosci aktywow.

WSTEP

Zmiany wspolnej polityki rolnej (WPR) zmierzaja do odchodzenia od stosowania
instrumentow ochrony rynku, a przede wszystkim od wspierania cen produktéw rolnych.
Takie dziatania powoduja coraz wigeksza ekspozycje producentdw rolnych na ryzyko nie-
stabilnosci osiaganych dochodéw. Zaproponowane przez Komisje Europejska rozwiazania
zwigzane ze stabilizacja dochoddw sa nowymi instrumentami w Europie i tylko w zakresie
dziatania funduszy wzajemnosci i ubezpieczen mozna moéwi¢ o znajomosci efektdw ich
zastosowania w gospodarstwach [Melyukhina 2011].

W?zrost zmiennosci cen mleka na rynku europejskim i swiatowym jest zjawiskiem
obserwowanym od 2007 r. Zaréwno wzrosty cen, jak i ich spadki osiagnety poziomy
nieodnotowywane w ostatnich kilku dekadach. Badania przeprowadzone przed 2008 r.
wskazywaly, ze gospodarstwa mleczne charakteryzowaty sie osigganiem nieco nizszych
dochodéw rolniczych niz inne typy gospodarstw, ale jednoczesnie charakteryzowaty sie niz-
szym poziomem ryzyka poniesienia strat. Jednym z podstawowych czynnikdw, ktore miaty
wptyw na owg stabilnos¢ gospodarstw, byty ceny mleka [Majewski i in. 2007]. W ostatnich
latach wielu badaczy wskazuje, ze zmiennos¢ cen mleka, ktora wystepowata na rynku
w ciggu ostatnich 5 lat, utrzyma sie, a by¢ moze bedzie si¢ pogtebiata [O’Connor 2009,
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Rysunek 1. Srednie miesigczne ceny skupu mleka
uzyskiwane w gospodarstwach w Polsce i Belgii w

latach 2001-2012 (euro/100 kg)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS,

Statistics Belgium, NBP.
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Rysunek 2. Srednie ceny skupu mleka w maju

2012 r. uzyskiwane w gospodarstwach w wybranych

krajach UE (euro/100 kg)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie:

http://www.dairyco.org.uk/

Jongeneel i in. 2010, Stephenson
2009]. Rosnaca zmiennos¢ cen to
jedno z najwiekszych wyzwan dla
producentéw mleka. Ze wzgledu na
charakter produkcji mleka, ktéra jest
procesem ciggtym o dtugich cyklach
produkcyjnych, dla producentow
mleka zasadnicze znaczenie ma za-
pewnienie ptynnosci finansowej i
przezwyciezanie pojawiajacych sig
kryzyséw na rynku.

W?zrost zmiennosci cen mleka nie
ominat polskiego rynku. Z danych
GUS wynika, ze w latach 1993-2007
nastepowat wyrazny wzrost cen
mleka, co byto wynikiem zmian ryn-
kowych, a p6zniej dostosowywaniem
do jednolitego rynku europejskiego. W
krajach Europy Zachodniej, np. Belgii,
do 2007 r. ceny ulegaty wahaniom,
ale nie byly one na tyle duze, aby ich
przewidywalno$¢ byta ograniczona
[van Winsen i in. 2011]. W 2007 r.
ceny mleka osiagnety tam najwyzszy,
nienotowany dotad poziom (w listopa-
dzie wynosity 42,25 euro/100 kg), po
czym nastapit ich wyrazny spadek. W
ostatnich miesigcach 2011 r. zaréwno
w Polsce, jak i w Belgii ceny osiggnety
najwyzszy poziom od 2007 r.

Z belgijskich danych wynika, ze przed 2007 r. wystepowata zmiennos¢ cen mleka w

okresach rocznych; na podobng sytuacje wskazujg polskie badania [Matysik-Pejas 2007].
0Od 2009 r. do poczatku 2012 r. ceny skupu mleka charakteryzowaty sig silniejsza tendencja
wzrostowa niz przed kryzysem w 2008 r. W pierwszych miesiagcach 2012 r. odnotowano
wyrazne spadki cen, ktére by¢ moze sg sygnatem nadejscia kolejnego kryzysu na rynku
mleka oraz impulsem do wszczecia dziatan interwencyjnych na rynku w celu unikniecia
podobnej zapasci, ktora nastgpita w 2008 r.

Celem pracy? jest ocena wptywu wzrostu zmiennosci cen mleka na profil ryzyka w

wybranych gospodarstwach mlecznych w Polsce w latach 2012-2016.

! Badania sa prowadzone w ramach miedzynarodowego projektu badawczego niewspdtfinansowanego nr
DWM/N68/EDF-IFCN-AB/2008 pt. Miedzynarodowa Sie¢ Gospodarstw Poréwnawczych — Byd/o Mleczne,
Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Mleka, Agri benchmark — zywiec wofowy. Konkurencyjnos¢
produkcji mleka i zZywca wofowego w Polsce i na swiecie, przyznanego przez Ministra Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego decyzja nr 203/N-EDF-IFCN-AB/2008/0.
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MATERIAL | METODY

Do analizy wptywu zmiennosci cen mleka wykorzystano dane z trzech gospodarstw
modelowych specjalizujacych si¢ w produkcji mleka. Dane pierwotne wykorzystane w
badaniach zostaty zebrane w gospodarstwach przy wykorzystaniu metody wywiadu standa-
ryzowanego, a nastepnie poddane wery-
fikacji podczas dyskusji panelowych. Ta
metoda zbierania danych jest stosowana
w Miedzynarodowej Sieci Gospodarstw
Poréwnawczych (International Farm
Comparison Network — IFCN) w celu
dokonywania poréwnan kosztéw pro-
dukcji mleka w gospodarstwach na
$wiecie [Deblitz i in. 2005]. Podstawo-
we parametry gospodarstw zawarto w
tabeli 1., po czym dane wprowadzono
do modelu TIPI-CAL (Technology Im-
pact and Policy Impact Calculations),
ktory jest wieloletnim modelem rekur-
sywnym, zaréwno deterministycznym, Rysunek 3. Scenariusze cenowe przyjete

jak i stochastycznym. . whbadaniach
Zrodto: opracowanie wiasne.

Tabela 1. Podstawowe parametry analizowanych gospodarstw

Wyszczegblnienie PI-15 PI-65 PI-110
Dochéd z rodzinnego gospodarstwa rolnego [tys. zi] 12 57 245
Powierzchnia uzytkdw rolnych wiasnych i dzierzawionych [ha] 32 100 98
Liczba krow [szt.] 15 65 110
Wydajnos¢ mleczna od krowy [kg/krowa/rok] 6613 8535 9085

Zrodto: obliczenia wiasne.

W celu analizy wptywu zmiennosci cen zatozono trzy scenariusze cenowe mleka. W
pierwszym scenariuszu cenowym (S1) przyjeto zmienno$é cen, jakg notowano w Belgii w
latach poprzedzajacych rok 2007, obliczono cene $rednig z okresu 2004-2012 oraz przyjeto
cene maksymalng wyzsza od przecietnej o 18,57% oraz minimalng stanowigca 84,67%
sredniej ceny z lat 2004-2012, przy czym nie nizszej niz srednia miesieczna odnotowana w
latach 2004-2012. Drugi scenariusz (S2) zaktadat przyjecie tej samej sredniej ceny mleka
z lat 2004-2012, ale wzrost zmiennosci cen miat si¢ zawiera¢ w przedziale od 85,58 do
132 z4/100 kg mleka. Trzeci scenariusz (S3) prognozowat wzrost sredniej ceny mleka do
poziomu 107,69 z1, obliczonej jako srednia cena z okresu 07.2007-05.2012, oraz utrzymanie
zmiennosci cen z lat 2007-2012.

Jako zmienna wyjsciowa prezentujaca profil ryzyka w gospodarstwie wybrano
srednig warto$¢ wskaznika rentownosci aktywow (ROA) w latach 2012-2016. Za miare
zmiennosci przyjeto odchylenie standardowe od wartosci srednich tego wskaznika [van
Wiesen i in. 2011].
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Wskaznik rentownosci aktywow zostat obliczony wedtug réwnania (1):

wartos¢ dodana netto — czynsze — koszty pracy (@)
srednia wartos¢ aktywow

ROA =

Koszty pracy stanowity sume kosztéw pracy najemnej oraz kosztéw pracy wilasnej
rolnika i cztonkdw rodziny, obliczone na podstawie sredniej stawki ptacy pracownikéw
zatrudnionych w gospodarstwach w regionie.

Aby oceni¢ wptyw zmiennosci cen mleka na profil ryzyka w gospodarstwie w latach
2012-2016, zatozono rozktad tréjkatny cen mleka. Ceny $rednie w poszczegdlnych sce-
nariuszach cenowych stanowity wartos¢ najbardziej prawdopodobng, ktora z warto$ciami

minimalnymi i maksymalnymi w

Tabela 2. Prognoza zmian wybranych przyjetych scenariuszach cenowych
sktadnikow kosztow w gospodarstwach stanowity dane wejsciowe w symu-

— lacjach Monte-Carlo, zastosowane w

Rodzaj kosztow W'(ez'gﬁ‘;{voé%(% " aplikacji @Risk. Natomiast danymi
Energia elektryczna 122 Wyjéciowymi byty é,rednie wslfainiki
Wynagrodzenia 128 rentownosci aktywow w analizowa-
Nawozy, srodki ochrony nym okresie. Dodatkowo metoda
roslin 110 ekstrapolacji trendéw opracowano
Pasze tresciwe 1 prognozy wydajnosci mlecznej krow
Wydajnos¢ mleczna kréw 109 oraz metoda ekspercka prognozy

ksztattowania sie podstawowych
sktadnikow kosztéw w gospodar-

Zrédto: obliczenia wiasne.

stwach (tab. 2.).

WYNIKI BADAN

Wskazniki rentownosci osiaggane w gospodarstwach znacznie si¢ od siebie réznity
w poszczeg6lnych scenariuszach. W wyniku przeprowadzonych symulacji w gospodar-
stwie 0 najmniejszym stadzie kréw i najnizszej wydajnosci mlecznej (PI-15), wskazniki
rentownosci aktywow przyjmowaty wartosci ujemne. Nawet po zastosowaniu wyzszej
sredniej ceny mleka, w scenariuszu S3 sytuacja nie ulegta wyraznej poprawie. Pomimo
niskiej zmiennosci osiggnietych wskaznikéw, majatek gospodarstwa pozostat nierentowny.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze konstrukcja wskaznika rentownosci aktywéw wymaga po-
mniejszenia wartosci dodanej w gospodarstwie o koszt pracy, w przypadku tego gospodar-
stwa 0 koszt pracy wiasnej. Z badan Stanistawa Manko [2007] wynika, ze w gospodarstwach
utrzymujacych niewielka liczbe kréw o niskiej wydajnosci mlecznej jednostkowy koszt
produkcji uwzgledniajacy tylko wydatki pieniezne jest najnizszy, a koszt uwzgledniajacy
réwniez umowny koszt pracy wiasnej — bardzo wysoki.

Drugie z analizowanych gospodarstw (PI-65) charakteryzowato si¢ lepszymi war-
tosciami wskaznikow, jednak i w nim istniato ryzyko deficytowosci majatku. Najnizsze
wartosci wskazniki ROA przyjmowaty w scenariuszu S1, w nim ryzyko osiagniecia ujem-
nego ROA bylo najwyzsze. W dwoch pozostatych scenariuszach szanse na osiagnigcie
dodatnich wartosci wskaznikow rentowosci majatku wzrosty, jednak ryzyko deficytowosci
nadal byto powazne.
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1 Statystyki Wielkosci w
scenariuszu
0,8 cenowym [%]
X 06 S1 S2 S3
- Wartosé min. ~ -9,6 -9,4 -9,4
0.4 Wartoéé maks. -8,3 -7,1 -6,6
02 Srednia -89 -84 -82
Odchylenie
0 standgrdowe 0,33 048 049
-10% -9% -8% -7% -6% Mediana -89 -83 -82
Ryzyko ROA 100 100 100
S3 S S2
Rysunek 4. Dystrybuanty srednich ROA oraz ich podstawowe statystyki opisowe w
gospodarstwie PI-15 w réinych scenariuszach cenowych w latach 2012-2016
Zrédto: obliczenia wiasne
Statystyki Wielkosci w
scenariuszu
= cenowym [%]
L

S1 S2 S3
Wartosé min. 29 27 -23
Warto$¢ maks. 05 19 2,6

Srednia 13 -04 0,02
Odchylenie

-3% -1% 1% 3% standardowe 06 08 0.9
Mediana -1,3 -04 -0,1

S3 SLommmeee S2 Ryzyko ROA 97 64 53

Rysunek 5. Dystrybuanty ROA oraz ich podstawowe statystyki opisowe w gospodarstwie PI-65
w réznych scenariuszach cenowych w latach 2012-2016
Zrédto: obliczenia wiasne.

Wyniki przeprowadzonych symulacji w najwigkszym z analizowanych gospodarstw
(P1-110) wskazuja, ze w kazdym z przyjetych scenariuszy cenowych osiagnigcie pozytyw-
nego ROA bylo obarczone najmniejszym ryzykiem sposréd analizowanych gospodarstw.
Najnizsze wskazniki ROA osiaggnieto w scenariuszu S1, ktdry zaktadat stabilne, ale niskie
ceny mleka. W pozostatych scenariuszach sredni wskaznik ROA przyjmowat wartosci
dodatnie, a ryzyko deficytowosci zmalato do 8% w scenariuszu zaktadajacym srednie
ceny z okresu 07.2007-05.2012.
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1 Statystyki Wielkosci w

scenariuszu

= 038 cenowym [%]
L 06 S1 S2 S3
04 Warto$¢ min. 24 17 -18
’ Warto$¢é maks. 2,2 3,8 3,9
0,2 Srednia 03 08 14

Odchylenie

0_3% Ho 1% 2% 4% stanQardowe 0.9 1.2 1.2
Mediana -0,3 0,7 13
S3 S S2 Ryzyko ROA 65 29 8

Rysunek 6. Dystrybuanty ROA oraz ich podstawowe statystyki opisowe w gospodarstwie PI-110
w réznych scenariuszach cenowych w latach 2012-2016
Zré6dto: obliczenia wiasne.

PODSUMOWANIE

Wskazniki rentownosci w analizowanym okresie w duzym stopniu wynikaty z sytu-
acji ekonomicznej gospodarstw z okresu wejsciowego, czyli lat 2007-2011. Stworzone
scenariusze cenowe i wykorzystanie symulacji mozliwych wartosci cen mleka sa jedynie
prébg okreslenia potencjalnej sytuacji wybranych gospodarstw mlecznych.

Z przeprowadzonych badan wynika, ze ryzyko deficytowosci majatku istnieje w kaz-
dym z analizowanych gospodarstw. Dwa pierwsze scenariusze cenowe odzwierciedlajg
pewne uwarunkowania, ktére istniaty na polskim rynku mleka w ostatniej dekadzie: nizsze
ceny mleka w okresie przed kryzysem i duza ich zmienno$¢ po 2007 r. Liberalizacja rynku
mleka moze spowodowaé wzrost zmiennosci cen tego surowca, co juz Sie obserwuje w
UE, jednak zasadniczym problemem dla rolnikéw jest srednia cena mleka oraz poziom,
do ktérego ona si¢ obnizy w nadchodzacych miesigcach lub latach. Badania wykazaty,
ze najnizsze ryzyko w przyjetych zatozeniach istnieje w gospodarstwie o najwiekszym
stadzie kréw, a najmniejsze gospodarstwo moze zmagac si¢ z problemem rentownosci.
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Ewa Kofoszycz
MILK PRICE VOLATILITY AND RISK PROFILE ON DAIRY FARMS

Summary

In the paper the impact of volatility in milk prices on return on assets (ROA) of assets in the model farms
in the years 2012-2016 was estimated. The analysis was performed using a TIPI-CAL model and carrying out
simulations using Monte-Carlo. The results, obtained in the course of the simulation, indicate a large variation of
return on assets, even if the milk price increase on average from the years 2007-2012 there is a risk concerning
the viability of assets on farms.
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