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ZYSK - CEL CZY KRYTERIUM OCENY REALIZAC]I CELU
(Z UWZGLEDNIENIEM PRZEDSIEBIORSTW
ROLNICZYCH)?

Justyna Franc-Dabrowska
Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie

Abstrakt. W opracowaniu poddano pod dyskusje kwestie postrzegania katego-
rii zysku w przedsiebiorstwach rolniczych (a takze w szerszej perspektywie).
Celem badan byto ustalenie, czy zysk nalezy traktowac jako cel sam w sobie,
$rodek do realizacji innych celéw, czy tez jako sygnal/opinie o sytuacji finan-
sowej przedsiebiorstwa. Stwierdzono, ze w literaturze nie ma jednoznacznego
stanowiska w tym zakresie. Co wiecej w ocenie autorki, rézne postrzeganie zy-
sku nie stoi ze soba w sprzeczno$ci i mozna uznag, ze istnieja co najmniej cztery
rézne poglady na te kategorie, ktére moga funkcjonowacé rozdzielnie, ale takze
mog3 sie uzupetniac.

Stowa kluczowe: zysk, przedsiebiorstwa rolnicze, warto$¢ przedsiebiorstw

WSTEP

Problematyka finanséw przedsiebiorstw rolniczych wzbudza wiele zainteresowa-
nia. A to nie za sprawg samej wagi finanséw po urynkowieniu polskiej gospodar-
ki, ale przede wszystkim z powodu braku jednolitego stanowiska w kwestii, czy
sytuacje finansowg przedsiebiorstw rolniczych powinno sie oceniaé¢ z uwzgled-
nieniem ich specyfiki, czy tez te grupe przedsiebiorstw nalezy traktowac tak jak
kazdg inng, a przedsiebiorcéw rolnych jako tych, ktérzy musza sprostaé oczekiwa-
niom i warunkom panujacym na rynku. Wiele przemawia za tym, aby podmioty
funkcjonujace w rolnictwie traktowa¢ w sposob szczegélny, a do przestanek tych
nalezg chociazby: szerokie wsparcie w ramach wspolnej polityki rolnej - WPR
(co prawda w perspektywie wieloletniej ewoluujgce, ale jednak traktujace ten
typ dziatalnosci w sposéb wyjatkowy), bezsprzeczne silne uzaleznienie produkcji
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rolniczej od biologicznych mozliwo$ci wzrostu i rozwoju ro$lin oraz zwierzat, czy
chociazby poddawany krytyce ,,ulgowy” sposéb traktowania rolnikéw i zabezpie-
czania ich emerytur w Kasie Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego — KRUS. In-
nymi specyficznymi cechami przedsiebiorcéw rolnych jest niewielka sktonnosé
rolnikéw do zaciggania kredytéw kupieckich czy silne powigzanie gospodarstwa
domowego z przedsiebiorstwem. Czynniki te maja rézne znaczenie w zaleznosci
od tego, jak wazne miejsce w ,grze rynkowej” odgrywa dany podmiot. Czym wiek-
sze otwarcie na rynek, tym znaczenie specyficznych cech przedsiebiorstw rolni-
czych ma mniejsze znaczenie.

Dodatkowo, niezaleznie od samego typu produktu czy specyfiki prowadzone;j
przez rolnikdw dziatalno$ci argumentem za szczeg6lnym traktowaniem podmio-
tow rolniczych powinno by¢ to, ze w IV kwartale 2010 roku az 43% osdb, ktdre pro-
wadzity wtasna dziatalno$¢ gospodarcza funkcjonowato w rolnictwie [Wectawska
2011, s. 59]. Skala przedsiebiorczos$ci w tym obszarze jest wiec znaczaca.

Majac na uwadze te przestanki, rodzi sie zatem pytanie, czy przedsiebiorcy
(w tym takze przedsiebiorcy rolni), podejmujac i realizujac dziatalnos¢ gospodar-
cza, kieruja sie motywem zysku, czy tez innymi celami. Co prawda byty juz pro-
wadzone badania z tego zakresu, jednak nadal w wielu opracowaniach podaje sie,
ze celem przedsiebiorcdw - w tym przedsiebiorcéw z sektora rolnego - jest mak-
symalizacja zysku. A zatem celem opracowania byto zweryfikowanie pogladu, ze
zysk jest kryterium stuzacym ocenie realizacji innych cel6w w przedsiebiorstwach
(z uwzglednieniem przedsiebiorstw rolniczych), a nie jest celem samym sobie.

METODY BADAN

Aby zrealizowac cel badan, dokonano analizy poréwnawczej pogladéw na temat
celow realizowanych w przedsiebiorstwach, a takze miejsca i znaczenia zysku
(jako kategorii finansowej, w ujeciu wynikowym) w hierarchii celéw. Pod uwage
wzieto zaréwno poglady z obszaru szeroko pojetych finanséw (z uwzglednieniem
innych typow dziatalnosci, poza typowo rolnicza), jak i z literatury dotyczacej fi-
nansow przedsiebiorstw rolniczych. Autorka opracowata systematyke podejscia
do kwestii zysku w naukach ekonomicznych [2010, s. 64-65]. Celem niniejszego
opracowania nie jest chronologiczne prezentowanie ewolucji podejscia do kate-
gorii zysku, ale poddanie pod dyskusje kwestii, czy zysk jest (moze by¢) celem,
czy raczej kryterium oceny mozliwosci realizacji celow (Zrédtem umozliwiajacym
realizacje innych celéw), a moze ani jednym, ani drugim?

Aby zrealizowa¢ cel badan, sformutowano i poddano weryfikacji nastepujaca
hipoteze badawcza: Zysk nie jest celem, ale kryterium oceny realizacji innych ce-
16w przedsiebiorcéw. Jest on jednak potocznie traktowany jako cel prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej.
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WYNIKI BADAN

Nalezy pamietac, ze w klasycznym ujeciu celem przedsiebiorstwa jest maksyma-
lizowanie zysku catkowitego [Blaug 1995, s. 229]'. Jednak praktyka gospodarcza
weryfikuje teoretyczne modele. Z badan przeprowadzonych przez Zietare [1987,
s. 50-72 oraz 1989, s. 31-42] wynika, Ze w gospodarstwach rolniczych zysk jest
traktowany jako $rodek do realizacji innych celéw. Podobne spostrzezenia po-
twierdzily pdzniejsze badania Majewskiego i Zietary [1997, s. 29-43]. Zblizone
spostrzezenia sformutowat takze Gruszecki [1994, s. 694]. Podobne wyniki ba-
dan uzyskata Franc-Dabrowska, w ktérych wykazata, ze podstawowym celem
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w badanych przedsiebiorstwach jest sta-
nowienie zrodta utrzymania dla wtascicieli i wspétpracownikow [2010, s. 207].
Interesujace poglady prezentuje takze Werhahn, ktérego zdaniem celem dziatal-
nosci przedsiebiorcéw sa: rado$¢ tworcza, dobro rodziny, dazenie do uzyskania
silniejszej pozycji na rynku, a takze i wiekszego prestizu spotecznego, a przede
wszystkim funkcjonowanie przedsiebiorstwa [2008, s. 17]. W $wietle tych badan
nie jest wiec odkrywczym stwierdzenie, ze zysk postrzegany jest czesto jako $ro-
dek do realizacji innych celéw, nie stanowi wiec celu samego w sobie. Czy jednak
na pewno?

Zdaniem Wasilewskiego, ktory badat zaleznosci miedzy kapitatem obroto-
wym a zyskiem netto w przedsiebiorstwach rolniczych, przedsiebiorstw tych nie
nalezy traktowac w sposob szczego6lny, poniewaz funkcjonujg one w realiach go-
spodarki pienieznej [2006, s. 104]. Jest to zbieZzne z pogladami autorki, ktdra stoi
na stanowisku, ze kazdy typ dziatalnosci cechuje sie swoistg specyfikg, jednak nie
upowaznia to do wybidrczego (mniej czy bardziej restrykcyjnego w ocenie) trak-
towania akurat przedsiebiorstw rolniczych. Nie zwalnia to z obowigzku rzetelnej
oceny sytuacji finansowej przedsiebiorstw rolniczych, z uwzglednieniem typo-
wych dla ich funkcjonowania uwarunkowan. Fakt prowadzenia dziatalnosci rolni-
czej nie moze jednak stanowi¢ swoistej ,taryfy ulgowej” dla tej grupy podmiotow.
Niezaleznie jednak od tego stanowiska nadal aktualna pozostaje watpliwos$¢ co do
faktycznego celu prowadzenia dziatalnosci rolniczej, a takze roli zysku.

Zdaniem zespotu pod kierownictwem Kagana, przedsiebiorstwa ukierunko-
wane s3 na realizacje zr6znicowanych efektéw, jednak przede wszystkim naj-
wazniejsza jest maksymalizacja uzytecznosSci gospodarstw domowych [Kagan
2008, s. 15]. Poddaja oni rowniez w watpliwos$¢ mozliwo$¢ traktowania zysku
jako celu gtéwnego i jednoznacznego miernika oceny efektéw uzyskiwanych
przez przedsiebiorcow rolnych, a takze definiujg cel funkcjonowania przedsie-
biorstwa rolniczego zorientowanego na przyszto$¢ jako maksymalizacje war-
tosci jednostki. Wazne jest jednak dookreslenie, z ktérego wynika, ze wartos¢

! Por. np. Niemczynowicz [2008 s. 184].
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przedsiebiorstwa okreslana jest przez zdolno$¢ do generowania zyskéw,
z uwzglednieniem szacunku wszystkich kosztéw ponoszonych przez jednostke
(takze tych zwigzanych z posiadaniem zasob6w) [Kagan 2008, s. 17-18]. Z ko-
lei Felczak i Domanska, powotujac sie na Dudycza, podaja ze celem dziatalno-
$ci jednostki jest uzyskiwanie ponadprzecietnego zwrotu z kapitatu w dtugim
czasie [2013, s. 95]. Podejscie to wydaje sie spdjne z koncepcja prezentowana
przez Kagana. Felczak i Domanska réwniez stwierdzaja, ze wlasciwa formutg
oceny wzrostu wartos$ci dla wtascicieli jest zysk rezydualny [2013, s. 96]. Zesp6t
Zawadzka, Ardan i Strzelecka [2011, s. 71-81] identyfikuje determinanty wpty-
wajace na dochdd gospodarstw rolniczych, a takze site wptywu poszczego6lnych
czynnikéw, z podziatem na typy rolnicze, aby mozliwe byto uwzglednienie spe-
cyfiki poszczegdlnych grup gospodarstw w generowaniu dochodu. W ocenie au-
torki, jest to wiasciwe podejscie w zwigzku z heterogenicznos$cia podmiotow
funkcjonujacych w rolnictwie, a zatem z wieloscig i r6znorodnos$cig czynnikow
ksztattujacych dochody (czy zyski) w sektorze rolnym. Dodatkowo, niezaleznie
od tego, czy uznamy zysk za cel sam w sobie, srodek do realizacji innych celéw,
czy tez sygnat/opinie o przedsiebiorstwie, kluczowe dla jego poprawy jest roz-
poznanie czynnikéw, ktore go ksztattuja.

Mironko i Piotrowska-Woroniak [2010, s. 223], opisujac problematyke wy-
dzierzawiania gruntéw przez rolnikéw pod inwestycje zwigzane z budowa elek-
trowni wiatrowych, podaja wprost, ze ,wszyscy licza na zyski”, a tym samym
wpisuja sie w ramy klasycznego podejscia do oceny sytuacji finansowej przed-
siebiorstw, w tym szczegdélnym wypadku przedsiebiorstw rolniczych. Z kolei Kita
podaje, ze wlasciciele kapitatu zwiekszaja oczekiwania co do stabilnosci strumie-
ni dywidend [2012, s. 83], a ich zréditem jest przeciez zysk, w tym wypadku ,sta-
bilny”2.

Interesujace stanowisko wyrazit Simon, uznajac ze grupa sprawujaca kontro-
le w przedsiebiorstwie zorientowana jest gtéwnie na zyski i przetrwanie [2007,
s. 174]. Podobne spostrzezenia niesie analiza studiow literatury w zakresie pro-
blematyki wyptaty dywidend. Co prawda nie ma jednoznacznego stanowiska
co do pozytywnego wptywu decyzji o podziale zysku i przeznaczeniu go na wy-
platy pieniezne dla witascicieli, jednak nadal te decyzje wzbudzaja duze emocje
i maja czesto istotny wptyw na notowania spotek akcji tuz po ogtoszeniu decyzji
o podziale zysku (efekt sygnalizacji). Zgodnie z pogladami Damodarana, wzrost
dywidendy jest sygnatem o dobrej sytuacji spéiki, a ogltoszenie o jej zmniejsze-
niu - sygnalizuje pogorszenie sytuacji finansowej spo6tki [2007, s. 1039]. Nie
oznacza to jednak, ze wtasciciele podejmujg kazdorazowo decyzje o wyptatach
pienieznych z zysku. Z badan Duraj wynika, ze w polskich publicznych spétkach

2 Jak pokazuja wyniki badan, w przedsiebiorstwach rolniczych takze realizowane sg wy-
ptaty dywidend (por. Franc-Dgbrowska [2010]).

B ZARZADZANIE FINANSAMI I RACHUNKOWOS( 1(1) 2013




Zysk - cel czy kryterium oceny realizacji celu... 9

akcyjnych preferowano tworzenie rezerw na zobowigzania od wyptaty dywi-
dend [2005, s. 38-41]. Z kolei Thaler podnosi watpliwos¢, dlaczego w ogoble
dywidenda jest wyptacana [2000, s. 265]. Majac na uwadze ten poglad, moz-
na posrednio wnioskowaé, ze dla wtascicieli kapitatu pieniezny wymiar zysku
- Z przeznaczeniem na prywatne cele - nie powinien mie¢ znaczenia, a wiec
w wymiarze celu w postaci maksymalizacji zysku (ale wyptacanego w formie
pienieznej dla wtascicieli) w ogdle nie powinien on by¢ istotny. Niemczynowicz
[2008, s. 189] stwierdzit jednak, Ze w teorii menedzerskiej Williamsona, zarza-
dzajacy przedsiebiorstwem sg ograniczeni konieczno$cig wypracowania takie-
go poziomu zysku, aby umozliwit on wyptate dywidend. Konkludujac, mozna
zatem stwierdzi¢, Ze zysk stanowi podstawe realizacji innych cel6w, w tym takze
w przedsiebiorstwach rolniczych.

Owsiak twierdzi, ze kryterium zysku jest coraz mniej znaczace, szczegdlnie
w duzych korporacjach, ktérymi zarzadzaja menedzerowie, chociaz dalej twier-
dzi, ze zysk stanowi podstawe egzystencji i rozwoju przedsiebiorstwa, natomiast
dochdd jest jego niepodwazalnym kryterium celu [2002, s. 142-143]. Tak wiec
ostatecznie ponownie zysk (czy dochéd) stanowi kategorie weryfikujgca sytuacje
finansowa jednostki.

Jesli jednak rozpatrywaé problem istoty zysku jako celu samego w sobie, lub
zrodta realizacji innych celéw, warto przytoczy¢ poglady Bhattacharya [1980,
s. 1-24], ktéry wigzat wzrost wyptat dywidendy z potencjalnym wzrostem war-
tosci przedsiebiorstwa w przysztos$ci. Z tego punktu widzenia mozna méwic o zy-
sku nie jako celu samym w sobie, ani Zrédle umozliwiajagcym realizacje innych
celow. W opinii autorki, zysk moze by¢ takze narzedziem (swoista opinig), ktére
stymuluje (lub hamuje) mozliwosci wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. W tym
ujeciu warto mie¢ na uwadze preznie rozwijajace sie podejscie behawioralne tak
ekonomii, jak i w szczeg6lnosci finans6w. Albowiem zysk - moze takze by¢ réz-
nie postrzegany, w zaleznos$ci od cech osobowych przedsiebiorcy i okolicznosci.
Jak stusznie zauwazaja Sliwa i Hajduk-Poptawska, cel przedsiebiorstwa, ktére jest
ukierunkowane na osiggnie zysku, moze zosta¢ okreslony jako: maksymalizacja
zysku, zadowalajacy poziom zysku, optymalny zysk przy okreslonym poziomie
ryzyka czy racjonalny zysk w okre$lonych uwarunkowaniach gospodarczych
[2007, s. 203]. Czym moze by¢ jeszcze zysk? Wydaje sie, Ze moze on rowniez sta-
nowi¢ Zrdédlo opinii, ksztattujgcej wartosé przedsiebiorstwa, nawet wbrew jego
rzeczywistej sytuacji finansowej. Tak wtasnie dzieje sie, jesli uwzgledni sie podej-
$cie behawioralne w finansach. Perspektywa behawioralna w finansach jest bar-
dzo ztozona, w tym miejscu nie bedzie szerzej przytaczana - obszernie opisana
zostata np. w pracach: Tyszki [1997], Zielonki [2006], Czerwonki i Gorlewskiego
[2008] czy Szyszki [2009]. Tak wiec do systematyki Sliwy i Hajduk-Poptawskiej
nalezatoby dodac¢ jeszcze zysk w formie opinii, ktéra moze stymulowaé badz ha-
mowac mozliwos¢ powiekszania wartosci dla wtascicieli.
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Problematyka wzrostu wartosci przedsiebiorstwa jako celu jest Scisle zwia-
zana z problemem wyboru zroédet finansowania. Liczne badania wskazujg na pre-
ferencje wielu przedsiebiorcow w zakresie finansowania dziatalnos$ci kapitatem
wlasnym, a zatem pozostawianiem wypracowanego zysku w celu zwiekszenia
jego poziomu. Mozna w tym miejscu przytoczy¢ wyniki badan m.in. Baeyens i Ma-
nigart [2006, s. 1-47], Daskalakis i Psillaki [2008, s. 87-97].

Niezaleznie od tego jak bedziemy traktowaé zysk, jest on na tyle wazny, Ze
istniejg ubezpieczenia utraty zysku (por. np. Kita [2012, s. 81-93]), a zatem nieza-
leZnie od tego, czy jest on celem samym w sobie, czy ,tylko” Zrddtem zaspokojenia
innych celéw, czy nawet opinii, jest to kategoria podstawowa w finansach. Z badan
prezentowanych przez Gruszeckiego [1994] wynika, Ze w finansach i rachunko-
wosci to wiasnie zysk jest jedng z tradycyjnych zmiennych objasnianych (a takze
sktadowa wielu zmiennych objasniajacych) - por. Gruszczynski [2012, np. s. 131,
144, 188].

Interesujgce podejScie prezentuje Werhahn, ktory twierdzi, ze ,zysk wygo-
spodarowany godziwymi $rodkami jest miarg wtasciwego dziatania przedsie-
biorcy”, a nastepnie przywotujgc stowa Gompers, zauwaza, ze najwiekszym prze-
stepstwem przedsiebiorcy jest brak zysku (gdyz zysk pozwala na zabezpieczenie
bytu przedsiebiorcy, wdrozZenie innowacji, a zatem w rezultacie przyczynia sie do
rozwoju gospodarczego) [2008, s. 16]. Przyktadem podmiotu, ktéry nie jest ukie-
runkowany na zysk - a jego celem jest taka dziatalno$¢, aby jak najlepiej pokryé
ryzyko, a tym samym ograniczac koszty jego finansowania - sg towarzystwa ubez-
pieczen wzajemnych [Ptonka 2011, s. 398]. W tych podmiotach zysk jest jednak
srodkiem pozwalajacym na zaspokojenie innych potrzeb, w tym np. zapewnienie
ochrony ubezpieczeniowej, a zatem zysk ma by¢ srodkiem realizacji misji takiego
podmiotu wzgledem interesariuszy. Jednocze$nie czym wiekszy zysk, tym wiecej
$Srodkéw, a wiec i korzysci, a wiec ostatecznie maksymalizacja zysku jest zjawi-
skiem pozadanym, cho¢ nie bezwzglednie koniecznym [Ptonka 2011, s. 404].

Na rysunku 1 przedstawiono ideowy schemat postrzegania zysku w $wietle
dokonanego przegladu literatury.

Zysk ]

Cel - Zysk - zrédio Zysk - sygnat/opinia Zysk - nieistotny,
maksymalizacja realizacji innych o kondycji »uboczny” element
zysku celow przedsiebiorstwa

RYSUNEK 1. Ideowy schemat postrzegania zysku w literaturze przedmiotu
Zrédto: Opracowanie wihasne.
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WNIOSKI

Majac na uwadze przytoczone poglady, dostepne w literaturze przedmiotu, moz-
na stwierdzi¢, ze zysk postrzegany jest wieloaspektowo, wieloptaszczyznowo
i uznanie go za cel gtéwny prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej czy tez Zrédto
realizacji innych celéw wcale nie jest jednoznaczne.

Bez watpienia, mozna uzna¢, ze cze$¢ myslicieli stoi na stanowisku, ze zysk
jest przede wszystkim weryfikatorem sytuacji finansowej przedsiebiorstwa. A je-
$li tak jest, to czym wyzszy zysk, tym lepsza sytuacja takiego podmiotu. Pomija-
jac wiec modele charakterystyczne dla ekonomii klasycznej i neoklasycznej, i tak
mozna uznaé, ze w wielu wypadkach celem podejmowania i prowadzenia dzia-
talnosci gospodarczej bedzie maksymalizacja korzysci, ale wyrazana wartoscig
zysku netto (lub w bardziej rygorystycznym ujeciu zysku rezydualnego).

Réwnie popularne - a moze nawet bardziej - jest podejscie, w ktéorym wynik
finansowy netto traktuje sie jako potencjalne Zrédto korzysci dla wtascicieli, ale
zdefiniowanych w bardzo zréznicowany sposéb i usystematyzowanych hierar-
chicznie. W swietle koncepcji wzrostu wartosci dla wtascicieli jest to podejscie
praktyczne, popularne i powszechne w II potowie XX i na poczatku XXI wieku.
Z takim podej$ciem nie mozna sie nie zgodzi¢. Mozna jednak stwierdzi¢, zZe aby
cele dtugookresowe byty zrealizowane, musi zosta¢ osiagniety cel krotkookre-
sowy w postaci maksymalizacji zysku, ewentualnie wypracowania zysku na sa-
tysfakcjonujacym poziomie (lub takim minimalnym, ktéry umozliwia osiagniecie
innych celéw, waznych dla danego przedsiebiorstwa).

Konsekwencja podejscia, w ktérym zysk traktowany jest jako czynnik umoz-
liwiajgcy realizacje innych celdw, jest postrzeganie zysku jako wielkos$ci sygnali-
zujacej sytuacje finansowg podmiotéw gospodarczych. W sytuacji niestabilnos$ci
rynkow kapitatlowych i sytuacji makroekonomicznej wielu gospodarek w $wie-
cie, takie postrzeganie zysku moze by¢ bardzo wazne w perspektywie najbliz-
szych kilku lat. Jest to jednak podejscie, ktdre wymaga (a moze nawet wymusza)
uwzglednienie w postrzeganiu kategorii zysku czynnikéw behawioralnych, a to
z kolei wymaga interdyscyplinarnego podejscia do finanséw, w tym do szczeg6l-
nej kategorii, jaka jest zysk.

Mozna réwniez uznad, ze dla czesci (cho¢ raczej mniejszej) przedsiebiorcow
zysk jest nieistotng kategoria, ktora nie kieruja sie, podejmujac decyzje w przed-
siebiorstwie. O ile wiec nadal Zzywa moze by¢ dyskusja, czy zysk jest celem, czy tyl-
ko $rodkiem do realizacji celdw, o tyle bez watpienia nadal pozostaje podstawowg
kategorig wynikowa w finansach przedsiebiorstw.

Reasumujac, w opinii autorki, postrzeganie zysku jako celu lub srodka do reali-
zacji celéw nie pozostaje ze sobg w sprzecznos$ci. Zysk bowiem moze by¢ katego-
rig maksymalizowang (lub przedsiebiorcy moga dazy¢ do uzyskania minimalnej,
pozadanej krotkookresowo ale niekoniecznie satysfakcjonujgcej jego wartosci)
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- szczegOlnie w krétkim okresie. Zysk rowniez moze by¢ kategorig pozwalajaca
na realizacje innych celéw - w tym wypadku jego maksymalizacja musiataby by¢
rozpatrywana dtugoterminowo (w $wietle pozadanej juz satysfakcjonujacej jego
wartosci).

Spis literatury

BAEYENS K., MANIGART S. 2006: Follow on financing of venture capital backed companies:
the choice between debt, equity, existing and new investors, Working Paper 6 (362),
Faculty of Economics and Business Administration, Ghent University, Ghent.

BHATTACHARYA S. 1980: Non dissipative Signaling Structures and Dividend Policy, The
Quartely Journal of Economics 95 (1), pp. 1-24.

BLAUG M. 1995: Metodologia ekonomii, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

CZERWONKA M., GORLEWSKI B. 2008: Finanse behawioralne. Zachowania inwestoréow
i rynku, Wydawnictwo SGH, Warszawa.

DAMODARAN A. 2007: Finanse korporacyjne. Teoria i praktyka, Helion, Gliwice.

DASKALAKIS N., PSILLAKI M. 2008: Do country or firm factors explain capital structure?
Evidence from SMEs in France and Greece, Applied Financial Economics 18, pp. 87-
-97.

DURAJ A.N. 2005: Wplyw rezerw na zobowigzania dtugoterminowe w ksztattowaniu poli-
tyki dywidend przez publiczne S.A., Przeglad Organizacji 6, s. 38-41.

FELCZAK T, DOMANSKA T. 2013: Zysk rezydualny gospodarstw rolniczych w zaleznosci
od kierunkéw produkgji, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczeciniskiego 760, Finanse,
Rynki finansowe, Ubezpieczenia 59, s. 95-102.

FRANC-DABROWSKA J. 2010: Teoretyczne i praktyczne aspekty gospodarowania zyskiem
w przedsiebiorstwach rolniczych, Rozprawy Naukowe i Monografie 365, Wydawnic-
two SGGW, Warszawa.

GRUSZCZYNSKI M. 2012: Empiryczne finanse przedsiebiorstw. Mikroekonometria finan-
sowa, Difin, Warszawa.

GRUSZECKI T. 1994: Uwagi o zasadach maksymalizacji zysku, Ekonomista 5, s. 687-
-701.

KAGAN A. 2008: Efektywno$¢ funkcjonowania wielkoobszarowych gospodarstw rolnych
powstatych z majatku Skarbu Panstwa po integracji z Unig Europejska, Instytut Eko-
nomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej - Pafistwowy Instytut Badawczy, War-
szawa.

KITA M. 2012: Ubezpieczenia utraty zysku jako element programu ubezpieczenia przed-
siebiorstwa produkcyjnego, Copernical Journal of Finance & Accounting 1,1. 1, s. 81-
-93.

B ZARZADZANIE FINANSAMI I RACHUNKOWOS( 1(1) 2013




Zysk - cel czy kryterium oceny realizacji celu... 13

MAJEWSKI E., ZIETARA W. 1997: System celé6w w rolniczych gospodarstwach rodzinnych,
Zagadnienia Ekonomiki Rolnej 6, s. 29-43.

MIRONKO S., PIOTROWSKA-WORONIAK J. 2010: Optacalnos$¢ pozyskiwania energii elek-
trycznej przez wykorzystanie energii wiatru, Civil and Environmental Engineering
(Budownictwo i Inzynieria Srodowiska) vol. 1, nr 3, s. 221-228.

NIEMCZYNOWICZ B. 2008: Menedzerski model przedsiebiorstwa O.E. Williamsona, Stu-
dia i Prace Wydziatu Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania 3, s. 185-193.

OWSIAK S. 2002: Podstawy nauki finansow, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, War-
szawa.

PLONKA M. 2011: Zasada wzajemnosci jako przestanka konkurencyjnosci w sektorze
ubezpieczen, Zeszyty Naukowe 11, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne, Krakéw.
SIMON H. 2007: Podejmowanie decyzji i zarzadzanie ludzmi w biznesie i administracji,

Helion, Gliwice.

SZYSZKA A. 2009: Finanse behawioralne. Nowe podejscie do inwestowania na rynku ka-
pitatowym, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, Poznan.

SLIWA J., HA]JDUK-POPLAWSKA K. 2007: Zarzadzanie finansami przedsiebiorstwa, Wy-
dawnictwo Naukowe Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego, Warsza-
wa.

THALER R. 2000: Ludzki wymiar rynku [w:] Tajniki finanséw, Wydawnictwo K.E. Liber,
Warszawa.

TYSZKA T. 1997: Psychologia zachowan ekonomicznych, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa.

WASILEWSKI M. 2006: Sytuacja finansowa przedsiebiorstw rolniczych w zalezno$ci od
relacji kapitatu obrotowego do zysku netto, Zeszyty Naukowe SGGW, Ekonomika
i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej 61, s. 103-116.

WERHAHN P.H. 2008: Przedsiebiorca. Jego funkcja ekonomiczna i spoteczno-polityczna
odpowiedzialnos¢, Ordo socialis, Wydawnictwo Fundacji ATK, Biuro regionalne Teo-
logii Katolickie;.

WECLAWSKA D. 2011: Przedsiebiorca to tez cztowiek. Rys demograficzny przedsiebior-
céw dziatajacych w Polsce [w:] Raport o stanie sektora matych i $rednich przedsie-
biorstw w Polsce, (red.) A. Brussa, A. Tarnawa, Polska Agencja Rozwoju Przedsie-
biorczos$ci, Warszawa, s. 56-67.

ZIELONKA P. 2006: Behawioralne aspekty inwestowania. Na rynku papieréw warto$cio-
wych, CeDeWu.pl, Warszawa.

ZIETARA W. 1987: System celéw w panstwowych przedsiebiorstwach rolniczych, Zagad-
nienia Ekonomiki Rolnej 1 (198).

ZIETARA W. 1989: Plan roczny i koncepcja systemu kontroli jego realizacji w panstwo-
wym przedsiebiorstwie rolniczym, Wydawnictwo SGGW-AR, Warszawa.

1(1) 2013 ZARZADZANIE FINANSAMI I RACHUNKOWOSC M




14 Franc-Dabrowska J.

PROFIT - A ULTIMATE GOAL OR A MEASURE OF OTHER GOALS
IN AGRICULTURAL ENTERPRISES?

Abstract. The paper discusses the perception of profit in agricultural enterprises
(and in a broader perspective). The purpose of the research was to determine
whether the profits should be treated as a goal in itself, a means to achieve oth-
er goals, or as a signal/opinion on the financial situation of the company. It was
found that in the literature there is no clear stance on this issue. Moreover, in the
author’s opinion, different perceptions of profit is not a contradiction, and it can
be concluded that there are at least views on this category, which can be recog-
nized as separate, but they can also complement each other.

Key words: profit, agricultural enterprises, enterprises value
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