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Swietokrzyskim

Abstrakt. Celem badan byta analiza zmian warto$ci naktadéw inwestycyjnych
w wybranych spoétdzielniach mleczarskich w wojewddztwie $wietokrzyskim
w latach kryzysu gospodarczego 2007-2010. Przedstawiono wskaznik udzia-
tu inwestycji w ogdlnej wartosci aktywow trwatych, dynamike naktadéw inwe-
stycyjnych, jak tez wartos¢ inwestycji dlugoterminowych i krétkoterminowych
w pieciu przedsiebiorstwach mleczarskich: 0SM Wtoszczowa, OSM Konskie, 0SM
Bidziny, OSM Opatéw oraz OSM Szczekociny. Dane uzyskano ze sprawozdan finan-
sowych zawartych w Monitorze Spétdzielczym - B z lat 2007-2010. Stwierdzono,
ze w analizowanych przedsiebiorstwach najmniej korzystny dla dziatan inwe-
stycyjnych okazat sie poczatek kryzysu gospodarczego, czyli 2008 rok, sytuacja
ulegta poprawie w latach 2009-2010, wéwczas zaobserwowano wzrost wartosci

nakladéw inwestycyjnych.

Stowa kluczowe: decyzje inwestycyjne, spotdzielnia mleczarska, inwestycje

krétko- i dtugoterminowe

WSTEP

Kryzys jest postrzegany jako ,staly element gry”, wpisany w codzienno$¢ aktyw-
nosci gospodarczej [Wieczerzynska 2009, s. 17]. Kryzysy to gwattowne zatamania
gospodarcze nastepujace po okresie niepohamowanego boomu [Roubini i Mihm
2011, s. 22]. Wyrdznia sie dwa rodzaje kryzysu - ekonomiczny i gospodarczy.
Kryzys ekonomiczny to gwattowne zmniejszenie sie aktywnosSci gospodarczej
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(produkgcji, zatrudnienia, jak rowniez inwestycji). Zjawisko kryzysu ekonomicz-
nego jest najlepiej poznane, opisane i wyjasnione w przypadku gospodarki ka-
pitalistycznej, wystepuje jednak takze w innych ustrojach gospodarczych [ency-
klopedia.pwn.pl, odczyt: 13.06.2013]. Z kolei kryzysy gospodarcze to okresowe
zwolnienia aktywnosci gospodarczej. Kiedy$ o ich rytmie decydowaty przede
wszystkim czynniki zewnetrzne w stosunku do gospodarki: zjawiska naturalne,
jak i kleska zywiotowa, epidemia czy nieurodzaj lub przyczyny polityczne, jak
rowniez wojna. Z rozwojem gospodarki rynkowej na przebieg koniunktury co-
raz mniej wptywaty zjawiska naturalne, natomiast wzrosto znaczenie czynnikéw
ekonomicznych [Morawski 2003, s. 9].

Swiatowy kryzys gospodarczy, zapoczatkowany peknieciem barki spekula-
cyjnej na rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych w 2007 roku [Kwa$nik
i Zukow 2009, s. 71], powszechnie oceniany jest jako najgtebsza recesja gospo-
darki $wiatowej od czasoéw Wielkiego Kryzysu z przetomu lat 20. i 30. minionego
stulecia. Wérdd przyczyn wystapienia zaburzen na §wiatowych rynkach, a w kon-
sekwencji przeniesienia sie tych zaburzen na sfere realng gospodarek, wymienia
sie zaréwno zjawiska o charakterze makro-, jak i mikroekonomicznym [Jurkow-
ska-Zeidle 2008, s. 177].

Wraz z wystgpieniem kryzysu gospodarczego pod koniec 2007 roku nastga-
pily zmiany w dziataniach inwestycyjnych przedsiebiorstw agrobiznesu, w tym
w branzy mleczarskie;j.

Naktady inwestycyjne sg to aktywa finansowe lub rzeczowe, ktérych celem
jest stworzenie nowych $rodkéw trwatych lub ulepszenie (przebudowa, rozbu-
dowa, rekonstrukcja lub modernizacja) istniejacych obiektéw majatku trwatego,
a takze na tzw. pierwsze wyposazenie inwestycji. Naktady inwestycyjne dzielg sie
na: naklady na $rodki trwate oraz pozostate naktady. Naktady na $rodki trwate
obejmuja:

- budynki i budowle (obejmujg budynki i lokale oraz obiekty inzynierii ladowej
i wodnej) w tym m.in. roboty budowlano-montazowe, dokumentacje projek-
towo-Kkosztorysowe,

- maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia (facznie z przyrzadami, ruchomo-
Sciami i wyposazeniem),

- $rodki transportu,

- inne, tj.: melioracje szczeg6towe, koszty ponoszone przy nabyciu gruntéw
i uzywanych $rodkéw trwatych, inwentarz zywy (stado podstawowe) i zasa-
dzenia wieloletnie, a ponadto odsetki od kredytéw i pozyczek inwestycyjnych
za okres realizacji inwestycji.

Pozostate naktady sa to naktady na tzw. pierwsze wyposazenie inwestycji oraz
inne koszty zwigzane z realizacja inwestycji. Naktady te nie zwiekszaja wartos$ci
Srodkow trwatych [www.stat.gov.pl/gus/definicje, odczyt:13.06.2013].
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W bilansie po stronie aktywéw wystepuja inwestycje dtugoterminowe i in-
westycje krotkoterminowe. Inwestycje dtugoterminowe obejmujg nieruchomo-
$ci, wartoSci niematerialne i prawne oraz dtugoterminowe aktywa finansowe, np.
udziaty i akcje innych podmiotéw gospodarczych w cenach ich nabycia, ktore fir-
ma posiada z zamiarem dtugoterminowego uzyskiwania dochodéw finansowych
oraz dtugoterminowe papiery o charakterze dtuznym (o statym lub zmiennym
oprocentowaniu, z terminem wykupu nastepujacym najwcze$niej po pét roku od
daty, na ktdérg sporzadza sie bilans), jak tez udzielone pozyczki dtugoterminowe,
ewidencjonowane w kwocie wymaganej sptaty (tj. wraz z odsetkami). Z kolei do
inwestycji krotkoterminowych naleza aktywa finansowe w jednostkach powigza-
nych, w pozostatych jednostkach: udziaty, akcje, pozyczki, obligacje i bony skar-
bowe, papiery komercyjne innych przedsiebiorstw, czeki i weksle oraz srodki pie-
niezne [Skowronek-Mielczarek i Leszczynski 2008, s. 58-59].

Celem badan byto przedstawienie zmian warto$ci naktadéw inwestycyjnych
w wybranych spétdzielniach mleczarskich w wojewddztwie Swietokrzyskim w la-
tach kryzysu gospodarczego 2007-2010. Przedstawiono wskaznik udziatu inwe-
stycji w ogdlnej wartosci aktywdw trwatych, dynamike naktadéw inwestycyjnych,
jak tez warto$¢ inwestycji dtugoterminowych i krdétkoterminowych w pieciu
przedsiebiorstwach mleczarskich: OSM Wtoszczowa, OSM Koniskie, OSM Bidziny,
OSM Opatéw oraz OSM Szczekociny. Dane uzyskano ze sprawozdan finansowych
zawartych w Monitorze Spétdzielczym - B z lat 2007-2010.

NAKEADY INWESTYCYJNE W PRZEDSIEBIORSTWACH
MLECZARSKICH W POLSCE

Spétdzielczos¢ mleczarska jest jedna z tych branz w polskiej spo6tdzielczo$ci, ktéra
ma najwiekszy potencjat i rozwija sie najbardziej dynamicznie. Jej produkty kon-
kuruja na rynkach zagranicznych, w szczeg6lnosci na obszarze Unii Europejskiej.
W kraju funkcjonuje 221 spétdzielni mleczarskich, sposréd ktérych 110 spetnia
kryteria norm produkcji i standardy UE. Koncentruja sie one na inwestycjach
w proces produkcyjny, czyli inwestujg w nowe maszyny i linie przetworcze,
sprawnie wyKkorzystujac w tym celu $rodki wtasne i dofinansowania unijne. Jest
to konieczne dla systematycznego i dynamicznego zwiekszania jako$ci produkcji.
Nowe warunki ekonomiczne zmusity do podejmowania umiejetnych dziatan w ce-
lu zacie$niania i utrwalania wspétpracy z dostawcami i kooperantami. Przynosi to
efekty w postaci istotnego podnoszenia poprawy jakosci produktéw spoétdzielni
mleczarskich. Coraz wieksza wage przyktada sie do inwestowania w nowoczesne
zarzadzanie, w tym w systemy informatyczne oraz w innowacyjno$¢ produktéw
[www.krs.org.pl, odczyt: 13.06.2013].
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Poziom inwestycji w mleczarstwie bedzie sie z pewnoscig zwiekszat. Pierw-
szym czynnikiem wptywajacym na taki stan rzeczy jest konsolidacja. Dla wielu
mleczarni stato sie juz jasne, Ze aby przetrwa¢ w walce z duzymi polskimi gra-
czami, jak réwniez miedzynarodowymi markami, musza potgczy¢ sie w wieksze
organizacje. Konsolidacja to kwestia czasu. W przypadku organizacji wielodzia-
towych, o rozproszonych strukturach, ktérych w wyniku konsolidacji bedzie co-
raz wiecej, wykorzystanie zaawansowanych systemow IT stanie sie po prostu ko-
niecznoscig. Dodatkowym stymulantem do inwestycji jest spore zaangazowanie
$rodkéw publicznych, m.in. dotacji z Unii Europejskiej [przeglad-spozywczy.pl,
odczyt: 13.06.2013].

W ostatnich latach polski przemyst mleczarski przeszedt proces glebokich
przeobrazen, ktére dotyczyty przeksztatcen wtasnosciowych (prywatyzacja za-
ktadéw spétdzielczych), przemian strukturalnych (koncentracja struktury pod-
miotowej) oraz szeroko rozumianej modernizacji zaktadéw. W latach 2002-2010
liczba spo6tdzielni mleczarskich zmniejszyta sie srednio o 30%, przy réwnoczes-
nym wzroS$cie skali przetwérstwa srednio o 70% do 44 tys. t mleka na przed-
siebiorstwo. W okresie restrukturyzacji podmioty sektora prowadzity ozywiong
dziatalno$¢ inwestycyjng. W latach 2000-2010 taczna warto$¢ naktadéw inwe-
stycyjnych wyniosta 7,7 mld zt i znacznie przewyzszata warto$¢ amortyzacji, co
Swiadczy o systematycznym wzroScie wartos$ci majatku trwatego i modernizacji
zaktadow [Szajner 2009, s. 129].

Przemyst mleczarski prowadzit intensywng dziatalnos$¢ inwestycyjng w ob-
szarze dostosowania sie do wymaganych standardéw z zakresu bezpieczenstwa
zdrowotnego zywno$ci w UE. Podmioty sektora wprowadzaty zaré6wno obligato-
ryjne, jak i nieobligatoryjne systemy zarzadzania jako$cig [Morkis 2009].

Naktady inwestycyjne w branzy mleczarskiej w latach 2007-2009 zmniejszy-
ty sie 0 34,17%, stopa za$ inwestowania z 1,71% w 2007 roku do 1,02% do 2009
roku (tabela 1).

Najwiekszg aktywnoscig inwestycyjna charakteryzowaty sie przedsiebior-
stwa mleczarskie w wojewddztwie podlaskim, ktérych udziat w naktadach inwe-
stycyjnych branzy wynidst ponad 30%, a na statystyczng firme przypadato ponad
16 mln zt. Duze naktady inwestycyjne byty w przedsiebiorstwach wojewo6dztwa

TABELA 1. Naklady inwestycyjne i stopa inwestowania w branzy mleczarskiej w latach
2007-2009

Wyszczegoélnienie 2007 2008 2009
Naktady inwestycyjne (w mln zt) 998 773 657
Stopa inwestowania (w %) 1,71 1,28 1,02

Zrédto: Drozdz J.: Analiza ekonomiczno-finansowa wybranych branz przemystu spozywczego w latach
2003-2009, Studia i monografie 151, [ERGiZ, Warszawa 2011, s. 94.
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mazowieckiego (prawie 22%). Znaczacy byt udzial przedsiebiorstw wojewédz-
twa tédzkiego, kujawsko-pomorskiego i opolskiego. Przedsiebiorstwa pozosta-
tych wojewddztw zainwestowaty nie wiecej niz po 3% naktadéw inwestycyjnych
sektora, z wyjatkiem wojewddztwa matopolskiego, ktérego udziat w inwestycjach
sektora wyniost 3,27% [Drozdz 2011, s. 107].

Poziom inwestowania w przemysle mleczarskim w 2009 roku nie byt duzy,
gdyz wydatki na inwestycje byly zblizone do kwoty rocznej amortyzacji. Warto$¢
inwestycji byta wieksza jedynie w wojewddztwie kujawsko-pomorskim, lubu-
skim, t6dzkim, matopolskim, podlaskim i pomorskim. Inwestycje przedsiebiorstw
wojewddztwa mazowieckiego i wielkopolskiego byty o 10% mniejsze od kwoty
odpis6w amortyzacyjnych. W pozostatych wojewddztwach naktady inwestycyjne
byty jeszcze mniejsze [Drozdz 2011, s. 109].

NAKLADY INWESTYCYJNE W WYBRANYCH SPOLDZIELNIACH
MLECZARSKICH W WOJEWODZTWIE SWIETOKRZYSKIM

W tabeli 2 przedstawiono wskaznik udziatu inwestycji w ogdélnej wartosci akty-
wow trwatych w wybranych przedsiebiorstwach mleczarskich w wojewédztwie
$wietokrzyskim w latach 2007-2010. Pozwala on okre$li¢ zawarto$¢ tej gru-
py majatku trwatego i oceni¢ jej przydatnosé¢ dla dziatalno$ci przedsiebiorstwa
[Jerzemowska 2013, s. 195].

Wynika z niej, ze w analizowanych latach wskaznik ten zwiekszyt sie w OSM
Wioszczowa z 3,30 do 10,22%, jak tez w OSM ,,Rokitnianka” Szczekociny z 22,95
do 40,56%, wlatach 2009-2010 w OSM Konskie (z 5,99 do 7,12%), w OSM Bidziny
(z7,23 do 9,34%) oraz w OSM Opatdéw (z 22,56 do 32,22%). W latach 2007-2008

TABELA 2. Wskaznik udziatu inwestycji w ogélnej wartosci aktywoéw trwatych w wybra-
nych przedsiebiorstwach mleczarskich w wojewo6dztwie swietokrzyskim w latach 2007-
-2010

Wskaznik udziatu inwestycji w ogélnej wartosci aktywow trwatych w latach

Wyszczegblnienie (inwestycje dtugoterminowe + inwestycje krétkoterminowe) (w %)

2007 2008 2009 2010
OSM Wtoszczowa 3,30 511 7,23 10,22
OSM Konskie 6,66 4,95 5,99 7,12
OSM Bidziny 27,49 6,46 7,23 9,34
OSM Opatéw 2,81 0,36 22,56 32,22
stclfe'iiocl;t;ia“kan 22,95 36,89 37,09 40,56

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych przedsiebiorstw mleczarskich.
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wskaznik ten ulegt zas zmniejszeniu w OSM Konskie (z 6,66 do 4,95%), w OSM
Bidziny (z 27,49 do 6,46%) i w OSM Opatéw (z 2,81 do 0,36%). W 2008 roku,
czyli w kryzysie gospodarczym wskaznik ten ksztattowat sie najmniej korzystnie
(oprécz OSM Wtoszczowa i OSM ,Rokitnianka” Szczekociny).

W tabeli 3 przedstawiono dynamike naktadéw inwestycyjnych w wybranych
przedsiebiorstwach mleczarskich w wojewddztwie Swietokrzyskim w latach
2007-2010. Wynika z niej, Ze w analizowanych latach w OSM Wtoszczowa nakta-
dy inwestycyjne sie zwiekszyty. Niski poziom inwestowania odnotowano w OSM
Koniskie. W 2008 roku w OSM ,Rokitnianka” Szczekociny, w OSM Bidziny, jak tez
w OSM Opatéw zmniejszyly sie naktady inwestycyjne. 0d 2009 roku odnotowano
zwiekszenie wartosci inwestycji.

TABELA 3. Dynamika naktadéw inwestycyjnych w wybranych przedsiebiorstwach mle-
czarskich w wojewo6dztwie $wietokrzyskim w latach 2007-2010

Dynamika naktadéw inwestycyjnych w wybranych przedsiebiorstwach

Wyszczegblnienie mleczarskich w latach (rok 2006 = 100, w %)

2007 2008 2009 2010
OSM Wtoszczowa 147,70 211,12 300,11 350,56
OSM Konskie 63,16 39,14 55,67 68,90
OSM Bidziny 200,45 173,56 220,34 298,90
OSM Opatéw 558,53 65,66 348,26 423,19
(S)Zscl\;léiiocli(:;ia"kau 237,99 98,15 103,45 198,34

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych przedsiebiorstw mleczarskich.

Na rysunku 1 przedstawiono inwestycje krétkoterminowe w wybranych
przedsiebiorstwach mleczarskich w latach 2007-2010. W latach 2007-2008
w OSM ,Rokitnianka” Szczekociny i w OSM Wtoszczowa warto$¢ inwestycji
krotkoterminowych wzrosta odpowiednio o 137,94 i 46,29%, a w pozostatych
mleczarniach odnotowano zmniejszenie warto$ci tych inwestycji (w OSM Opa-
tow 0 96,45%, w OSM Konskie o0 40,15% i w OSM Bidziny o 83,51%). W latach
2009-2010 wartos¢ inwestycji krotkoterminowych zwiekszyta sie we wszystkich
przedsiebiorstwach mleczarskich (w OSM Opatéw o 2,73%, w OSM Wtoszczowa
011,25%, w OSM Konskie 0 895,86% i OSM Bidziny o0 9,84%), oprocz OSM , Rokit-
nianka” Szczekociny, gdzie wystapito zmniejszenie wartosci o 65,30%. Najmniej-
sze warto$ci inwestycji krétkoterminowych zanotowano w 2008 roku, czyli w po-
czatku kryzysu gospodarczego.

Na rysunku 2 przedstawiono inwestycje dtugoterminowe w wybranych
przedsiebiorstwach mleczarskich w latach 2007-2010. We wszystkich badanych
przedsiebiorstwach odnotowano wzrost wartos$ci inwestycji dtugoterminowych
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RYSUNEK 1. Inwestycje krotkoterminowe w wybranych przedsiebiorstwach mleczarskich
w latach 2007-2010

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych przedsiebiorstw mleczarskich.
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RYSUNEK 2. Inwestycje dtugoterminowe w wybranych przedsiebiorstwach mleczarskich
w latach 2007-2010

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych przedsiebiorstw mleczarskich.

(w OSM ,Rokitnianka” Szczekociny O 345%, w OSM Opatéw o 5,95%, w OSM
Wtoszczowa o 13,66%, w OSM Konskie o 4,48% i OSM Bidziny o 6,78%). Nalezy
zauwazy¢, ze kryzys gospodarczy nie wptynat na krétkookresowe dziatania inwe-
stycyjne w tych mleczarniach.
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WNIOSKI

Przeprowadzone badanie dotyczyto wybranych spétdzielni mleczarskich w wo-
jewodztwie $wietokrzyskiego. Na podstawie przedstawionych obliczen ustalono
zmiany w wielko$ci naktadéw inwestycyjnych w latach kryzysu gospodarczego
200-2010:

1. W analizowanych latach wskaznik udziatu inwestycji w ogélnej wartosci ak-
tywoéw trwatych zwiekszyt sie w dwdch mleczarniach, a w pozostatych trzech
ulegt on zmniejszeniu i ksztattowat sie niekorzystnie. W analizowanych latach
w jednym przedsiebiorstwie mleczarskim naktady inwestycyjne sie zwiek-
szyly. Niski poziom inwestowania odnotowano w jednej mleczarni. W 2008
roku w trzech mleczarniach zmniejszyty sie naktady inwestycyjne. Od 2009
roku odnotowano zwiekszenie wartos$ci inwestycji.

2. W latach 2007-2008 w dwdch spétdzielniach mleczarskich wartos¢ inwesty-
cji krétkoterminowych wzrosta, a w pozostatych mleczarniach odnotowano
zmniejszenie wartosci tych inwestycji. W latach 2009-2010 warto$¢ inwe-
stycji krétkoterminowych zwiekszyta sie we wszystkich przedsiebiorstwach
mleczarskich oprdécz jednego, gdzie wystapito zmniejszenie wartosci. Naj-
mniejsze warto$ci inwestycji krétkoterminowych zanotowano w 2008 roku,
czyli w poczatku kryzysu gospodarczego.

3. We wszystkich badanych przedsiebiorstwach odnotowano wzrost warto$ci
inwestycji dtugoterminowych. Kryzys gospodarczy nie wptynat na istotne
zmiany inwestycji krétkoterminowych.

4. W analizowanych przedsiebiorstwach najmniej korzystny dla dziatan inwe-
stycyjnych okazat sie poczatek kryzysu gospodarczego, czyli 2008 rok; sytu-
acja ulegta poprawie w latach 2009-2010, woéwczas zaobserwowano wzrost
warto$ci naktadéw inwestycyjnych.
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INVESTMENT IN SELECTED DAIRY COOPERATIVES IN THE YEARS
2007-2010 ECONOMIC CRISIS

Abstract. The purpose of the research was to analyze the changes in the value of
investment outlays in selected dairy cooperatives in the Swietokrzyskie Voivode-
ship, in the years of economic crisis, 2007-2010. The research shows the par-
ticipation rate of investment in the total value of the assets, the dynamics of in-
vestment, as well as the value of long-term investments and short-term in five
dairy companies: O0SM Wtoszczowa, OSM Kornskie, OSM Bidziny, OSM Opatéw oraz
OSM Szczekociny. The data is obtained from the financial reports contained on
the monitor Co-operatives-B from the years 2007-2010. It was found that in the
analyzed enterprises at least favorable for investment operations turned out to be
the beginning of the economic crisis, that is, in 2008, the situation has improved in
the years 2009-2010, the observed increase in the value of investment.

Key words: investments decisions, cooperative dairy, short- and long-term
investments
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