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Synopsis: Celem niniejszego opracowania jest proba ukazania zakresu finansowania dziatalnosci
biezacej 1 inwestycyjnej gospodarstw. Gospodarstwa rolnicze bgdace przedmiotem badan zostaty
pogrupowane wedtug wielkosci ekonomicznej wyrazonej w ESU. Przeprowadzona analiza wykazata,
ze gtéwnym zrédtem finansowania byt kapitat wlasny. Istotnym elementem wsparcia gospodarstw staty
si¢ srodki WPR UE.
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Abstract: The purpose of this study is an attempt to show the distribution of financing investments
and operation in agricultural farms between various sources of capital. The investigated sample of
agricultural farms was divided into groups according to their economic size. The analysis showed that
the main source was farmer’s own capital. It was essentially supported by the payments awarded

within the framework of the EU Common Agricultural Policy.
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Wstep

Kazdy sektor gospodarki cechuje si¢ pewna specyfika z punktu widzenia
finansowania. Potrzeba finansowego wsparcia rolnictwa jako dziatu gospodarczego odnosi
si¢ do jego specyfiki, wynikajacej przede wszystkim z mozliwosci akumulacyjnych.
Specyfika ta zwiazana jest z tym, iz:

rolnictwo jako dziatalno$¢ o niskiej zdolnosci tworzenia kapitalu posiada
niewielkie mozliwosci wdrazania postgpu finansowanego z wlasnych zasobow,
dtugie cykle produkcyjne powoduja z jednej strony koniecznos¢ wyprzedzajacego
angazowania kapitatu, a z drugiej strony wydluzaja okres oczekiwania na jego
Zwrot,

wolny obieg kapitatu jest zwigzany z jego niska stopa zwrotu,

wysoka kapitatochtonnos¢ przyczynia si¢ do obcigzenia kosztami statymi; w
wyniku tego wzrasta ryzyko dziatalnosci zwiazane z wahaniami poziomu
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sprzedazy i cen oraz zwigksza si¢ podatnos$¢ na negatywne oddzialywania inflacji
[Kulawik 1 Zidtkowska 2006].

Wsparcie rolnictwa 1 rozwoju obszarow wiejskich jest gtowna zasada polityki
gospodarczej prawie wszystkich krajéw na $wiecie, majacych zaréwno rolnictwo
rozproszone, jak i skoncentrowane, tradycyjne (chtopskie) oraz nowoczesne (farmerskie).

Podstawowym rodzajem finansowania dla wielu gospodarstw jest tzw.
samofinansowanie, ktdére wystepuje w Scistym zwiazku z kapitalem wiasnym. Kapitat
wlasny jest w zasadzie zrodtem bezterminowym, a co najmniej dlugoterminowym.
Dominujacy jego udzial w finansowaniu rolnictwa zmniejsza zalezno$¢ rolnictwa od
otoczenia.

Wsréd zewnetrznych zrodet finansowania rolnictwa, a szczegdlnie dziatalnosci
inwestycyjnej, jako bardzo istotny wymieniany jest kredyt bankowy. W odniesieniu do
rolnictwa spetnia on m. in. funkcj¢ dochodotworcza, stymulacyjna i restrukturyzacyjna.
Szczegolne znaczenie w kredytowaniu rolnictwa przypada kredytom preferencyjnym, dla
ktérych na mocy przyjetych uregulowan prawnych i administracyjnych stworzono
korzystniejsze od ogdlnie obowiazujacych warunki kredytowania [Kulawik 2006].

Przystapienie Polski do Unii Europejskiej sprawito, iz w odniesieniu do rolnictwa
polskiego pojawil si¢ nowy strumienn finansowania. Wynika on z realizacji Wspdlnej
Polityki Rolnej w ramach UE. Sa to $rodki przekazywane w ramach doptat bezposrednich i
funduszy strukturalnych [Gruda 2007]. Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
realizujac programy pomocy dla gospodarki zywnosciowej i wsi do konca 2008 roku
przekazata beneficjentom ponad 77,1 mld zt [Informacja... 2009].

Metodyczne aspekty opracowania

Celem niniejszego opracowania jest proba ukazania znaczenia poszczegolnych zrodet
finansowania gospodarstw rolnych. Przedmiotem analizy byt zakres finansowania
dziatalnosci biezacej jak i1 dziatalnosci inwestycyjnej gospodarstw.

Materiatlem badawczym byly dane dotyczace wynikéw produkcyjno-ekonomicznych
osigganych w 35 gospodarstwach zlokalizowanych na terenie powiatu siemiatyckiego.
Powiat ten polozony jest na obszarze Podlasia, w potudniowej cze$ci wojewddztwa
podlaskiego. Analiza objeto rok 2008.

Gospodarstwa rolnicze begdace przedmiotem badan zostaly pogrupowane wedtug
wielko$ci ekonomicznej wyrazonej w ESU. Wielkos¢ ekonomiczna gospodarstwa rolnego
stanowi jedno z podstawowych kryteriéw uzywanych do charakteryzowania gospodarstwa
rolnego w UE. Jest ona okreslana na podstawie sumy wartosci standardowych nadwyzek
bezposrednich (SGM. Standard Gross Margin) wszystkich dziatalnosci wystgpujacych w
gospodarstwie.

Parametrem stuzacym do okreslania wielkosci ekonomicznej gospodarstwa rolnego
jest Europejska Jednostka Wielkosci (ESU). Ustalana jest ona na podstawie standardowych
nadwyzek bezposrednich gospodarstwa. Jedno ESU odpowiada réwnowartosci 1200 euro.
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Charakterystyka badanych gospodarstw

Sredni obszar badanego gospodarstwa w 2008 roku wynosit 21,4 ha UR. Analizowane
gospodarstwa reprezentowaly zrdznicowany profil produkcji. Dominujacym kierunkiem
produkcji byt chow kréw mlecznych (45,7% ogdtu gospodarstw). Wsrdd badanych
gospodarstw 8 taczylo chow krow mlecznych z chowem trzody chlewnej (22,9%
gospodarstw). Pozostate gospodarstwa specjalizowaty si¢ w produkcji zbdz (20,0%) Iub
podstawa ich produkcji towarowej byt chow trzody chlewnej (11,4%).

Dla ukazania zwiazku pomig¢dzy wielko$cia ekonomiczna gospodarstw a zakresem
zréznicowania podstawowych zrodet finansowania, badane gospodarstwa podzielono na
trzy grupy. Grupg pierwsza stanowity gospodarstwa o wielkosci ekonomicznej do 8 ESU.
Udzial ich w ogdlnej liczbie analizowanych gospodarstw wynosit 37,2%. Druga grupe
tworzyly gospodarstwa z przedzialu od 8 do 16 ESU (31,4%). Do trzeciej grupy nalezaty
gospodarstwa o najwigkszej wielkosci ekonomicznej, 16 ESU i powyzej (31,4% ogéhu
gospodarstw).

Poszczegdlne grupy gospodarstw wydzielone ze wzgledu na wielkos¢ ekonomiczng
charakteryzowaly si¢ duzym zréznicowaniem zardwno ilosciowych jak i jakosciowych
cech zasobow ziemi i pracy, a takze wartosci produkcji towarowej (tabela 1).

Tabela 1. Charakterystyka badanych gospodarstw wedtug wielkosci ekonomicznej w 2008 roku

Table 1. Characteristic of the investigated farms according to their economic size in 2008

Wielko$¢ ekonomiczna gospodarstwa
Charakterystyka Ogétem 4o § ESU 8-16 ESU 16 ESU i
powyzej
Liczba gospodarstw 35 13 11 11
Powierzchnia UR, ha 21,4 11,3 19,2 37,6
Udziat fak i pastwisk w strukturze UR, % 28,4 19,4 36,4 31,2
Liczba 0s6b petnozatrudnionych na 100 ha UR 10,9 18,5 12,8 7,2
Udzial ws$réd kierownikow gospodarstw 0sob 114 7,7 18,2 27,3
z wyksztalceniem wyzszym , %
Wskaznik bonitacji 0,97 0,95 0,96 1,03
Udziat zb6z w strukturze zasiewdw, % 81,4 94,4 83,6 73,8
Liczba zwierzat w gospodarstwie, LU 234 8,1 17,9 43,8
Wartos¢ produkceji towarowej, z/rok 121 248 31243 84 237 248 391

Zrédlo: obliczenia wlasne.

W odniesieniu do badanych gospodarstw widoczna byla zaleznosé¢, iz wraz ze
wzrostem wielkosci ekonomicznej gospodarstw zwigkszata si¢ powierzchnia UR i wielko$¢
obsady zwierzat. Gospodarstwa o wielkosci ekonomicznej 16 ESU i powyzej byty 3,3 razy
$rednio pod wzgledem obszarowym wigksze niz te posiadajace wielkos¢ ekonomiczng
nieprzekraczajaca 8 ESU. Ta sama relacja dla obsady zwierzat wynosita 5,4.

Liczba 0séb petnozatrudnionych w przeliczeniu na 100 ha UR wynosita srednio 10,9.
Najbardziej racjonalng gospodarke zasobami pracy prowadzity gospodarstwa o wielkosci
ekonomicznej 16 ESU 1 powyzej. Tutaj na 100 ha UR przypadaty 7,2 osoby
petnozatrudnione. W gospodarstwach o wielkosci ekonomicznej do 8 ESU wielkos¢ ta
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wynosita odpowiednio 18,5. Gospodarstwa o wiclkosci ekonomicznej 16 ESU i powyzej
roznity si¢ od innych takze jakoscig zasobow pracy. Niemal co trzecia osoba w tych
gospodarstwach posiadata wyksztatcenie wyzsze.

Wielko$¢ ekonomiczna gospodarstwa w sposob oczywisty réznicowata takze wartos$¢
produkcji towarowej. Wartos¢ tej kategorii produkcji w gospodarstwach o wielkosci
ekonomicznej 16 ESU i powyzej 8-krotnie przewyzszala t¢ odnotowywang w grupie
gospodarstw o wielkosci do 8 ESU.

Kredyt jako zewnetrzne zrédto finansowania gospodarstw

W dziatalnos$ci gospodarstw rolnych czgsto pojawia si¢ problem finansowania biezacej
dziatalnosci lub planowanych przedsigwzigé. Opdznienie wplywdw moze spowodowaé
brak pienigdzy na finansowanie wyptat lub niemozno$¢ dokonania zakupéw surowcéw do
prowadzenia dalszej dziatalnosci. Oba rodzaje zapotrzebowania, mimo réznego charakteru,
wymagaja od gospodarstwa znalezienia krotko- lub dlugoterminowych zZrddet
finansowania.

W sytuacji braku srodkow wiasnych rolnik zmuszony jest ubiega¢ si¢ o kredyt
obrotowy lub kredyt inwestycyjny. Kredyt bankowy zalicza si¢ w gospodarce rynkowej do
gléwnych czynnikdéw wplywajacych na wzrost gospodarczy [Wo$ 2004]. Przez
odpowiednie oddziatywanie na ekonomiczne i prawne warunki jego pozyskiwania wiadze
gospodarcze kraju wplywaja posrednio na sytuacj¢ gospodarki, w tym roéwniez i rolnej. Ze
wzgledu na to, iz kredyt w warunkach gospodarki rynkowej zaliczany jest do najbardziej
elastycznych instrumentéw stymulowania rozwoju gospodarki rolnej, zajmuje on znaczaca
rolg w systemie finansowania rolnictwa.

Kredyt bankowy stanowi istotne zewnetrzne zrddlo finansowania podmiotéw dzia-
fajacych w rolnictwie 1 jego otoczeniu. Jego znaczenie jest szczegélnie duze w
finansowaniu dziatalnosci inwestycyjnej [Nawrocki 2002]. Wynika ono z:

e powolnego procesu akumulowania kapitatu wtasnego,

e niewystarczajacych wilasnych zasobdéw finansowych dla zrealizowania wigkszych

projektow inwestycyjnych,

e trudnosci utrzymania ptynnosci finansowej gospodarstw rolniczych.

Tabela 2. Zakres kredytowania badanych gospodarstw wedlug wielko$ci ekonomicznej

Table 2. The range of credit in the investigated farms according to the economic size

Wielkos¢ ekonomiczna gospodarstwa

Kredytowanie Ogolem 4o 8 ESU 8-16 ESU 16ESU i
powyzej

Udziat gospodarstw korzystajacych 22,9 - 45,5 27,3
z kredytow obrotowych, %
Udziat gospodarstw korzystajacych 17,1 - 18,2 36,4
z kredytow inwestycyjnych, %
Srednia wielko$é kredytu obrotowego, tys. zt 8,2 - 6,2 12,1
Srednia wielko$¢ kredytu inwestycyjnego, tys. zt 25,7 - 17,4 32,5

Zrédlo: obliczenia wlasne
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Zakres kredytowania badanych gospodarstw w zaleznosci od ich wielkosci
ekonomicznej przedstawia tabela 2.

Analizujac dane zawarte w tabeli 2 mozna stwierdzié¢, ze najczeSciej z kredytow
obrotowych skorzystaly gospodarstwa o wielkosci ekonomicznej 8-16 ESU. Udziat liczby
gospodarstw korzystajacych z kredytu w tej grupie wynosit w 2008 roku 45,5%. W
przypadku kredytéw inwestycyjnych wigksze zainteresowanie kredytami dotyczyto
gospodarstw o wielkosci ekonomicznej 16 ESU i powyzej. Udzial gospodarstw
ubiegajacych si¢ o ten rodzaj kredytdw w tej grupie wynosit 36,4%. Charakterystycznym
jest, ze grupa gospodarstw o wielkosci do 8 ESU nie korzystala ani z kredytow obrotowych
ani inwestycyjnych.

Srednia wielko$¢ kredytu obrotowego wyniosta 8,2 tys. zt. W odniesieniu do kredytu
inwestycyjnego byta to kwota 25,7 tys. zt. W grupie gospodarstw o wielkosci ekonomiczne;j
16 ESU i powyzej byty to kwoty odpowiednio 12,1 tys. zt i 32,5 tys. zk.

Glownym przeznaczeniem kredytéw obrotowych byl zakup srodkéw do produkcji
rolnej. Na ten cel przeznaczano 75,0% wartosci zaciagnigtych kredytow. Na pokrycie strat
wywolanych klgskami Zzywiotowymi wydatkowano Y ogolnej kwoty udzielonych
kredytow.

Znacznie bardziej zréznicowane bylo wykorzystanie kredytdw przeznaczonych na cele
inwestycyjne (rys. 1).

O Na budowe budynkéw
inwentarskich

9,1% 9,1%

@ Na modernizacje budynkéw
inwentarskich

B Na zakup maszyn i urzadzen

rolniczych
36,4%
B Na zakup ziemi

Rys. 1. Struktura wykorzystania kredytow inwestycyjnych przez badane gospodarstwa wedtug przeznaczenia, %
Fig. 1. Distribution of investment credits in the investigated farms by their destination, %

Zrédlo: obliczenia wlasne.

Najbardziej powszechna formg wykorzystania kredytow dlugoterminowych byto
przeznaczenie ich na zakup maszyn i urzadzen rolniczych (45,4%). Rownie popularnym
kierunkiem wykorzystania kredytow inwestycyjnych okazata si¢ modernizacja budynkow
inwentarskich. Na ten cel przeznaczano 36,4% zaciaganych kredytéw. Stosunkowo
najmniej kredytow pobierano na budowe budynkdéw inwentarskich i zakup ziemi.

Zrédta pochodzenia srodkéw finansujacych dziatalnosé biezaca
Dziatalnos¢ biezaca (eksploatacyjna) obejmuje w gospodarstwie rolniczym przede

wszystkim podstawowy proces produkcji, proces reprodukcji i sprzedaz ptodéw rolnych.
Podstawowa sfera dziatalnosci wytwdrczej odnosi si¢ do produkcji roslinnej i zwierzece;.
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Wazng role w dzialalno$ci biezacej odgrywa réwniez dziatalno$¢ pomocnicza, ktdra
jest niezbgdna dla dziatalnosci podstawowej i ubocznej, lecz na ogdt nie daje bezposrednio
produkcji towarowej (remonty, przechowalnictwo, transport itp.).

W dziatalnosci biezacej gospodarstwo rolnicze uzytkuje posiadane zasoby ziemi,
pracy i kapitalu. Czynniki te zuzywaja si¢ w procesie produkcji. Aby zachowa¢ cigglos¢
procesu wytworczego musza by¢ one odnawiane.

W dobrze zorganizowanym i efektywnym gospodarstwie kapitat wlasny powinien
realnie powigkszaé si¢. Ma to duze znaczenie dla zachowania rownowagi finansowe;.
Kapital wlasny stuzy m.in. do pokrywania strat oraz poprawia standing kredytowy
(przejawia si¢ w tym funkcja gwarancyjna kapitalu wlasnego). Zdolno$¢ kreacji kapitatu
wlasnego jest szczegdlnie waznym wskaznikiem sity finansowej w okresach wysokiej
inflacji. Gtowna forma kreacji kapitalu wlasnego w rolnictwie jest akumulowanie
dochodow [Marcysiak 2006].

Zrédia finansowania dziatalnosci biezacej badanych gospodarstw w zaleznosci od ich
wielkosci ekonomicznej przedstawia tabela 3.

Tabela 3. Zrodta finansowania dziatalnosci biezacej badanych gospodarstw w 2008 r.

Table 3. Sources of capital financing operation of the investigated farms in 2008

Ogoltem Wielko$¢ ekonomiczna gospodarstwa
Zrédto finansowania do 8 ESU 8-16 ESU 16 ESU i powyzej
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Kapitat wlasny 48,9 77,7 11,9 66,9 28,3 68,7 121,2 84,1
Srodki pochodzace z 11,8 18,8 5,9 33,1 8,4 20,4 18,6 12,9
WPR UE

Kredyty 2,2 35 - - 4,5 10,9 43 3,0
Razem 62,9 100,0 17,8 100,0 41,2 100,0 144,1 100,0

Zrédlo: obliczenia wlasne.

Na finansowanie dziatalnosci biezacej badane gospodarstwa przeznaczaty srednio 62,9
tys. zt. Kapital wlasny byl podstawowym zrodtem finansowania dziatalnosci biezacej
badanych gospodarstw. Z tego zrodta pochodzito 77,7% $rodkow.

Od roku 2004 znaczacym zrédlem finansowania rolnictwa staja si¢ srodki UE,
przekazywane w ramach Wspdlnej Polityki Rolnej i funduszy strukturalnych. Potwierdza to
takze sytuacja badanych gospodarstw. Srodki pochodzace z WPR UE pokrywaty w 2008
roku 18,8% wydatkdw na dziatalnos$¢ biezaca gospodarstwa.

Wielkos¢ ekonomiczna okazata si¢ czynnikiem réznicujacym dobdr zZrddet
finansowania. Wraz ze wzrostem wielkosci ekonomicznej zwigkszat si¢ udziat kapitatu
wilasnego w finansowaniu dzialalnosci biezacej gospodarstw. Odwrotna zalezno$é
dotyczyta srodkdéw przekazywanych w ramach WPR UE. W gospodarstwach o wielkos$ci
ekonomicznej do 8 ESU $rodki te pokrywaly 33,1% wydatkéw gospodarstwa. Udziat ten w
gospodarstwach o wielkosci ekonomicznej 16 ESU i powyzej wynosit 12,9%.
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Zakres zréznicowania zrédet finansowania dziatalnosci inwestycyjnej
gospodarstw

Rozwdj rolnictwa, jak kazdej sfery gospodarki, wymaga prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne naleza do grupy decyzji o charakterze strategicznym i
sa jednymi z najbardziej ryzykownych, jakie musza podejmowac rolnicy. Wywotuja one
dalekosigzne skutki okreslajace sytuacje gospodarstwa rolniczego w przysztosci.

Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje w rolnictwie pomnazanie i odtwarzanie majatku
trwatego, produkcyjnego i nieprodukcyjnego. Polega ona na wytwarzaniu, budowie,
rozbudowie lub modernizacji obiektow, jak rowniez na zakupie maszyn oraz innych
przedmiotdw i urzadzen dtugotrwatego uzytkowania, stanowiacych srodki trwate.

Proces gospodarczy, jakim jest dzialalno$¢ inwestycyjna, $ciSle zwiazany jest z
procesem finansowania i pozyskiwania potrzebnego kapitalu. Podstawa decyzji
finansowych jest dobdr zrodet 1 warunkow pozyskania srodkéw na realizacjg przedsigwzigé
inwestycyjnych [Kulawik 2008].

Zrédta finansowania dzialalnosci inwestycyjnej badanych gospodarstw przedstawia
tabela 4.

Tabela 4. Zrodta finansowania dziatalnosci inwestycyjnej badanych gospodarstw w 2008 roku

Table 4. Sources of capital financing investments in the investigated farms in 2008

Ogoltem Wielko$¢ ekonomiczna gospodarstwa
Zrédto finansowania do 8 ESU 8-16 ESU 16 ESU i powyzej
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Kapitat wlasny 7,1 40,3 2,4 58,5 43 42,2 15,6 37,9
Srodki pochodzace z 6,1 34,7 1,7 41,5 3,5 343 13,5 32,8
WPR UE

Kredyty 4,4 25,0 - - 2,3 22,5 12,1 29,3
Razem 17,6 100,0 4,1 100,0 10,2 100,0 41,2 100,0

Zrédlo: obliczenia wlasne,

Na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej badane gospodarstwa przeznaczaly w
2008 roku $rednio 17,6 tys. zt. Podobnie jak w przypadku dzialalnosci biezacej, takze i w
tym przypadku kapitat wlasny byt podstawowym zrédtem finansowania dziatalnos$ci
inwestycyjnej badanych gospodarstw. Zakres jednak oddzialywania byl juz znacznie
mniejszy. Z tego zrodta pochodzito jedynie 40,3% $rodkow.

Srodki pochodzace z WPR UE pokrywalty w 2008 roku 34,7% wydatkéw na
dziatalno$¢ inwestycyjna gospodarstwa. Co czwarta ztotowka wydatkowana przez badane
gospodarstwa na inwestycje pochodzita z kredytu.

Wielko$¢ ekonomiczna okazata si¢ takze czynnikiem rédznicujacym dobor zrodet
finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Wraz ze wzrostem wielkosci ekonomicznej
zmniejszat si¢ udziat w finansowaniu kapitatu wlasnego oraz srodkéw przekazywanych w
ramach WPR UE. Odwrotna zalezno$¢ dotyczyta kredytu. W gospodarstwach o wielkos$ci
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ckonomicznej 8-16 ESU s$rodki te stanowity 22,5%. Udziat ten w gospodarstwach o
wielkos$ci ekonomicznej 16 ESU i powyzej wynosit 29,3%.

Wazna kwestig w zwickszaniu stanu oszczednosci staje si¢ gotowos¢ rodziny rolniczej
do utrzymania na odpowiednim poziomie wydatkdéw na cele prywatne. Szczegdlnie wymog
ten dotyczy gospodarstw miodych rolnikéw i w okresie wzmozonego inwestowania. W
praktyce jednak trudno jest zrealizowaé postulat utrzymania niskich wydatkow
konsumpcyjnych, gdyz majg one wzglednie staty charakter. Uzyskiwanie oszczednosci jest
wysoko oceniane przez kredytodawcoéw. W praktyce mozna spotkaé si¢ z wystgpowaniem
kategorii tzw. oszczednosci przymusowych, gdy nabycie okre§lonego aktywu odbywa si¢
czesciowo za gotowke. W nowoczesnym rolnictwie bardzo trudno jest jednak aktualnie
zgromadzi¢ wystarczajacy kapital wlasny przez stopniowe akumulowanie oszczgdnosci.

Whioski

Reasumujac dotychczasowe rozwazania mozna sformutowaé nastepujace wnioski.

e Podstawowym rodzajem finansowania dla wielu gospodarstw jest tzw.
samofinansowanie, ktore wystepuje w $cistym zwiazku z kapitatem wlasnym. Ta
kategoria obejmuje $rodki finansowe pochodzace z zakumulowanych zyskow
(dochoddéw). Udziat tych §rodkéw w finansowaniu dziatalnosci biezacej badanych
gospodarstw wynosit 77,7%. W przypadku dziatalnosci inwestycyjnej kapitat
wilasny finansowat 40,3% ich wartosci.

e Wraz z przystapieniem Polski do UE istotnym zrodlem finansowania rolnictwa
staly si¢ $rodki UE przekazywane w ramach Wspolnej Polityki Rolnej i funduszy
strukturalnych. Srodki pochodzace z WPR UE pokrywaly w badanych
gospodarstwach w 2008 roku 18,8% wydatkow na dziatalno$¢ biezaca i 34,7%
wydatkow na dziatalnos¢ inwestycyjna.

e Wielkos$¢ ekonomiczna gospodarstwa okazala si¢ czynnikiem w sposob istotny
réznicujacym dobor zZrodet finansowania. Wraz ze wzrostem wielkosci
ekonomicznej zwickszat si¢ udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu dziatalnosci
biezacej, malat natomiast w finansowaniu dziatalnosci inwestycyjnej gospodarstw.
Srodki przekazywane w ramach WPR UE najwigksze swe oddziatywanie
posiadaty w gospodarstwach najstabszych ekonomicznie (do 8 ESU). Ich udziat w
finansowaniu dziatalnosci biezacej wynosit tutaj 33,1%, a dziatalnosci
inwestycyjnej 41,5%. W gospodarstwach o wielkosci ekonomicznej 16 ESU i
powyzej udzialy te ksztattowaty si¢ odpowiednio jako 12,9% i 32,8%.

e Dla czesci gospodarstw istotnym zewngtrznym zrodtem finansowania pozostaje
kredyt. Najczgsciej z kredytdéw obrotowych korzystaly gospodarstwa o wielkosSci
ekonomicznej 8-16 ESU. W przypadku kredytow inwestycyjnych wigksze
zainteresowanie kredytami dotyczyto gospodarstw o wielkosci ekonomicznej 16
ESU i powyzej. W przypadku tej ostatniej grupy gospodarstw srodki pochodzace z
kredytu finansowaty 29,3% dziatalno$ci inwestycyjne;j.
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