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Celem badan bylo zebranie badan dotyczqcych niewyptacalnosci przedsiebiorstw i
gospodarstw domowych na podstawie literatury krajowej i miedzynarodowej. Stwierdzono, ze
gospodarstwa domowe i przedsiebiorstwa lqczy podatnosé¢ na zjawisko niewyptacalnosci. Mimo,
ze rozniq si¢ od siebie w sensie podmiotowosci, to jednak funkcjonujq w tym samym otoczeniu.
Gospodarstwa domowe, sq bardzo zrozinicowane, rozdrobnione i jest ich znacznie wigcej niz
przedsiebiorstw. W obu wypadkach niewyptacalnos¢ jest determinowana wieloma zmiennymi, a
nie jest tylko funkcjq dochodu. Ponadto niewyptacalnosé¢ jest zjawiskiem stopniowalnym, nie
pojawia sie od razu i nagle, dlatego tez, rozwdj badan i dopracowanie metodyki pozwala na
predykcje tego zjawiska i rozpoznanie czynnikow sygnalizujqcych o pojawiajqcym  sie
niebezpieczenstwie. Wsrod determinant niewyplacalnosci wspolnych dla przedsiebiorstw i
gospodarstw domowych nalezy zaliczy¢ problem z terminowym regulowaniem zobowiqzan. Jest to
skutek innych problemow finansowych tych podmiotow, a szczegolnie poziomu i struktury
zadluzenia, ktore nie zawsze jest dopasowane do mozZliwosci platniczych przedsiebiorcy, czy
przecietnego cztowieka. Problem nadmiernego zadluzenia i zilej jego struktury wspolczesnie
wydaje sie problemem ogolnoswiatowym, dotyczqcym w  szczegolnosci panstw wysoko
rozwinietych, cechujqcych sie wysokim poziomem dobrobytu mieszkarncow i przedsiebiorcow.

Stowa kluczowe: niewyptacalnos¢, gospodarstwa domowe, przedsigbiorstwa

Wprowadzenie

Badania zar6wno przedsigbiorstw, jak i gospodarstw domowych, obejmuja: analizy
wtorne 1 pierwotne polegajace na gromadzeniu, opracowaniu i analizie uzyskanego
materiatu empirycznego. Analiza ma charakter analizy ztozonej ze wzgledu na ilosciowy
i jakosciowy charakter zgromadzonego materialu. Ze wzgledu na poprawnosé
metodyczng calego procesu badawczego przebiega on wedtug rozbudowanego schematu
postepowania badawczego. W opracowaniu zebrano wyniki badan niewyptacalnosci na
podstawie literatury krajowej i Swiatowej. Dokonujac analizy pordéwnawczej w zakresie
metodyki badan niewyptacalnosci przedsigbiorstw i gospodarstw domowych, proponuje
si¢ stworzenie jednolitego instrumentarium pozwalajacego na komparatystyke danych i
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uniknigcie rozbieznosci migdzy informacjami zestawionymi w poszczegdlnych zrodtach
i umozliwiajacych wyciagnigcie wnioskow oddajacych rzeczywiste tendencje rynkowe.
Za konieczne uwaza si¢ sprecyzowanie podmiotu, respondentdow oraz badanych
(przedsigbiorstw, gospodarstw domowych). Intencja autorek bylo potaczenie dwoch
obszarow podmiotowych: przedsigbiorstw i gospodarstw domowych z perspektywy
niewyptacalnosci. Znana jest ona od wielu lat w przedsigbiorstwach, jednakze ma
znacznie dluzsza histori¢ w gospodarstwach domowych. Prawda jest, ze juz w czasach
starozytnych problem niewyptacalnosci byt znany, w szczegoélnosci podczas kryzysu w
Grecji w VI wieku za urzgdowania archonta Solona (w 594 roku p.n.e). Jedna z jego
reform byla Sejsachteja — jednorazowe anulowanie dlugdéw (strzasnigcie cigzarow). W
wyniku zmiennego powodzenia podczas dzialan wojennych doplyw niewolnikow byt
nieregularny, co powodowalo zachwianie gospodarki Aten. W zwiazku z tym
wprowadzono zwyczaj zapozyczania si¢ pod zastaw wlasnej wolnosci. Doprowadzito to
do powstania licznej rzeszy ludzi, ktorzy popadli w niewolnictwo za dlugi. Solon
pozwolit na jednorazowe ich wyzwolenie. Ziemie zajete z powodu dlugdw nie zostaly
oddane starym wilascicielom. Solon uwolnil ludzi raz na zawsze, przez zakazywanie
uzyczania pozyczek na zabezpieczeniu osoby dtuznika [Swiecka, 2009, s. 102].

Celem badan bylo =zebranie badan dotyczacych niewyplacalnosci
przedsigbiorstw 1 gospodarstw domowych na podstawie literatury krajowej i
migdzynarodowej. Postawiono nastgpujaca hipotez¢ badawcza: Niewyptacalnosé
przedsigbiorstw, jak i gospodarstw domowych ma wiele cech wspolnych.

Aby zrealizowa¢ cel badan, zastosowano metode studidow literatury,
poréwnawcza i opisowa.

Przeglad badan w zakresie niewyplacalnosci przedsigbiorstw

Problematyka niewyptacalnosci jest szeroko podejmowania tak na poziomie badan
literaturowych jak i empirycznych, zarowno w Polsce, jak i na $wiecie. Fakt rosnacego
zainteresowania niewyptacalnos$cia jest szczegoélnie odnotowywany w okresach
niestabilno$ci gospodarczej, kryzysow, czy recesji. Analiza literatury przedmiotu
wskazuje co najmniej kilka gtownych kierunkéw badan nad zjawiskiem
niewyplacalnoéci przedsigbiorstw, ktore ogniskuja si¢ w obszarach identyfikacji:
determinant, przebiegu, skutkéw i mozliwosci zapobiegania mu. Najwigcej badan odnosi
si¢ do ryzyka wystapienia niewyptacalnosci w przedsigbiorstwach. Jednoczesnie nalezy
podkreslic, ze szereg badan nad niewyplacalnoscia podejmowanych jest z
uwzglednieniem problematyki bankructwa przedsigbiorstw. Ponadto w prezentowanych
badaniach niewyptacalno$¢ traktowana jest posrednio lub bezposrednio. Aby mozliwe
byto zaprezentowanie zakresu i specyfiki badan nad niewyptacalnoscia przedsigbiorstw,
dokonano ich syntezy. W tabeli 1 zestawiono wyniki badan dotyczacych identyfikacji
glownych determinant niewyptacalnosci.
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Tabela 1. Synteza wynikéw badan dotyczacych identyfikacji determinant niewyptacalnos$ci

T. Jurkiewicz

w 2007 roku, 1326 w 2008
roku, 1346 w 2009 roku,
1812 w 2010 roku.

Cel: Ocena wystgpowania
zagrozen i posiadanych

Lp Autor/ Okres Préba badawcza/ Zakres Whnioski
. Autorzy badania badania
1. R. M. Antala, | 200812012 Proba: 45 przedsigbiorstw z | M.in. wzrost wielkosci
I. Sumandea- branzy ubezpieczeniowej. przedsigbiorstwa wplywa na wzrost
Simionescub Cel: identyfikacja czynnikow | ryzyka jego  niewyptacalnosci.
zwigkszajacych  ekspozycje | Dywersyfikacja dziatalnosci
przedsigbiorstw na | redukuje ryzyko niewyptacalnosci.
wystapienie Istnieje pozytywny zwigzek
niewyptacalnosci pomigdzy ryzykiem biznesowym a
poziomem ekspozycji na
niewyptacalnos¢ a  negatywny
pomigdzy poziomem plynnosci i
poziomem niewyptacalno$ci
2. M. Mironiuc, | 2009-2013 Proba: 20 przedsigbiorstw | Zidentyfikowano przewage
A. Taran notowanych na  gieldzie | wskaznikow  finansowych  nad
papieréw warto$§ciowych w | informacjami niefinansowymi w
Rumunii zakresie przewidywania
Cel: identyfikacja najbardziej | niewyptacalnosci. Kluczowymi
reprezentatywnych parametrami sg te, ktore odnosza si¢
symptomow trudnosci | do polityki kredytowania
finansowych  napotykanych | komercyjnego. Dodatkowo
przez przedsigbiorstwa w | stwierdzono, ze podmioty na skraju
Rumunii. niewyptacalnosci, czy
Weryfikacja hipotezy: | niewyptacalne, maja okreslony
Ustanowienie profil finansowy
niewyplacalnosci mozna
przewidywa¢ na podstawie
analizy informacji
finansowych i
niefinansowych o istotnym
znaczeniu dla tej sytuacji
3. J. Carson, 1989-1991, Proba: 54 amerykanskie | Zarowno poziom, jak i wzglgdna
R. Hoyt 1986-1992 przedsigbiorstwa zmienno$¢ kapitatu i nadwyzki
ubezpieczeniowe, ktore byly | finansowej znaczaco zalezaty od
niewyptacalne od 1989 do | prawdopodobienstwa
1991 oraz 274 amerykanskie | niewyplacalnosci ubezpieczyciela
przedsigbiorstwa wyptacalne
od 1986 do 1992 roku.
Cel: ustalenie kluczowych
zmiennych ~w  procesie
wczesnej identyfikacji
zaburzonych finansowo
ubezpieczycieli oraz
rozwazenie istotnosci tych
zmiennych w ocenie ryzyka
niewyplacalnosci
ubezpieczycieli
4. D. Gajda, 2007-2010 Proba: 1308 przedsigbiorstw | Niewyptacalnos¢ diuznikow jest

jednym z zagrozen funkcjonowania
przedsigbiorstw
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zabezpieczen

5. J. Franc- 2007-2011 Proba: 265 matych i 176 | Szczegblna zmienna w  grupie
Dabrowska, srednich przedsigbiorstw. matych przedsigbiorstw
M.  Porada- Cel: opracowanie modeli | zagrozonych niewyptacalnoscia jest
Rochon, identyfikacji czynnikow | EBITDA-Margin z okresu
R. Suwata wplywajacych na | poprzedniego. w grupie

niewyptacalnosé¢ przedsigbiorstw Srednich
przedsigbiorstw, z podzialem | zagrozonych niewyplacalnoscia
na przedsigbiorstwa | taka cecha charakterystyczna sa
zagrozone niewyptacalnoscia | koszty materialowe

i niezagrozone | Do determinant ktére umozliwiaja
niewyptacalnoscia okreslenie pozytywnego wptywu na

sytuacj¢ finansowa przedsigbiorstw
dla matych przedsigbiorstw
zaliczcono ROS, natomiast dla
$rednich przedsigbiorstw ROA. Za
chroniace przed niewyplacalnoscia
ustalono warto$¢ cash flow z
poprzedniego okresu, czyli swoisty
bufor zabezpieczajacy
przedsigbiorstwa  przed  utrata
plynnosci w krotkim czasie

Zrodho: Opracowanie wiasne na podstawie:

Wyniki analizy prowadzone przez wielu autorow w roznych krajach wskazuja, ze
istnieje pewna grupa zmiennych determinujacych niewyptacalno$¢, ktore mozna uznaé
za wspolne, niezaleznie od typu dziatalnosci przedsigbiorstwa, czasu, czy miegjsca jego
funkcjonowania. Bez watpienia podstawowym czynnikiem, ktory wplywa na zagrozenie
niewyptacalnoscia jest poziom ryzyka podejmowany przez przedsigbiorcéw. Zagrozenia
bowiem maja swoje zrodlo, tak w typie prowadzonej dziatalnosci (czemu przeciwdziata¢
mozna dywersyfikujac ja), jak i w poziomie zadluzenia i zdolnosci do terminowego
regulowania zobowiazan. Mozna przyja¢, ze czynnikami wyznaczajacymi zagrozenie
niewyplacalnoscia jest poziom kapitalu wlasnego (poziom zadluzenia i jego struktura),
stan §rodkdw pienig¢znych i zobowiazan biezacych, a takze zdolno$¢ przedsigbiorstwa do
generowania dodatniej nadwyzki finansowej, a szerzej dodatniego cash flow. Nie bez
znaczenia takze pozostaje umiejgtno$¢ generowania zysku operacyjnego, przy czym
niezbedne jest jednoczesne zadbanie o dodatni przeplyw $rodkdéw pienigznych z
prowadzonej dziatalno$ci. Z tym z kolei, wiaze si¢ odpowiednia polityka w zakresie
zarzadzania kapitalem obrotowym. Generalizujac wydaje si¢ wigc, ze problematyka
niewyptacalnosci 1 identyfikacji jej determinant jest zwigzana z harmonijnym,
catosciowym funkcjonowaniem przedsigbiorstwa. Konieczne jest ograniczanie ryzyka
jego funkcjonowania, a szczegélnie ryzyka finansowego, co przeklada si¢ na wybor
zrédet finansowania, a nastgpnie na zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowiazan i
w dhuzszym czasie do wyplacalnosci (lub niewyplacalnosci przedsigbiorstwa). W tabeli
2 zebrano wyniki badan, w ktérych analizowano zwiazki miedzy ptynnoscia finansowa,
zadhuzeniem i niewyptacalnoscia.
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Tabela 2. Synteza wynikow badan dotyczacych identyfikacji zaleznosci migdzy ptynnoscia
finansowa, zadluzeniem a niewyptacalnoscia

hipotezy, ze cele ptynnosci w
przedsigbiorstwach wynikaja z
argumentéw statycznej teorii
trade-off

Lp Autor/ Okres Proba badawcza/ Zakres Whioski
. Autorzy badania badania
1. R. Fabling, 1989-2003 Cel: zweryfikowanie hipotezy, | Dzialalnos¢  gospodarcza  jest
A. Grimes czy uzasadnione jest | waznym wyznacznikiem
rozréznianie niewyplacalnoéci | niewyptacalnosci (zaréwno
przymusowej i niewymuszone;j osobistych  bankructw, jak i
wymuszonych likwidacji
przedsigbiorstw). Podkreslono
wazna rolg, jaka spelniaja ceny
nieruchomosci, stanowiace
zabezpieczenie pozyczek. Interakcje
migdzy dziataniem gospodarczym,
dzwignia finansowa i1 wstrzasami
cenowymi (hipoteka) dotyczaca cen
nieruchomos$ci i wskazuja, ze
wstrzasy specyficzne dla
poszczegdlnych regiondw moga
wiazaé si¢ z cyklem
koniunkturalnym
2. I 2003 (badanie | Proba: 344 prawnikow, 34 | Procedury/postgpowania sa bardzo
Georgescua | pilotazowe), sedziow z 88 krajow (kraje, w | czasochtonne, kosztowne i
, 2004-2006 ktorych dochdd na mieszkanca | nieefektywne. Ponadto  rdzne
E.C. przewyzsza 10008 i populacja | specyficzne reguly gospodarcze i
Baciub jest wigksza niz 1,5 mln, | prawne wiaza si¢ z réznicami w
mieszkancow). skutecznosci procedur
Cel: identyfikacja specyfiki | egzekwowania dlugu w rdéznych
postgpowan upadtosciowych krajach
3. M. 2008-2009 Proba: Ok. 800 przedsigbiorstw | Z punktu widzenia zarzadzania
Campello, 2009-2010 z 31 krajow. finansami dowiedziono, Ze opcja
E. Cel:  zweryfikowanie  jak | dostgpu do plynnosci poprzez linig
Giambona, przedsigbiorstwa zarzadzaja | kredytowa staje si¢ mniej intratna,
J.R. ptynnoscia finansowa podczas | gdy wystgpuje wewngtrzna duza
Graham, C. kryzysu oraz oddziatywanie | ptynnos¢. Przedsigbiorstwa
R. Harvey pomigdzy wewngtrzng | zastgpuja oszczgdnosci gotdowkowe
plynnoscia, zewngtrznymi | na inwestycje niewielkim
zrodtami finansowania a | poziomem  linii  kredytowych.
decyzjami, takimi jak: | Kryzys finansowy ogranicza, ale nie
inwestycje czy zatrudnienie wyklucza  dostgpu  do  linii
kredytowych. Linie kredytowe
tagodza wplyw kryzysu
finansowego na inwestycje
kapitatowe i inne decyzje, takie jak
wydatki na nowe technologie i
zatrudnienie
4. A. 1986-1997 Proba: 473 duze, holenderskie | Rola probleméw informacyjnych w
Bruinshoof przedsigbiorstwa, w tym 197 | ostroznym popycie na plynnosé
d, produkcyjne i 182 ustugowe. wydaje si¢ znaczna. Determinanty
C. Kool Cel: identyfikacja sit | dlugoterminowych celow
napgdowych ptynnosci | ptynnosciowych sa nie tylko wazne
finansowe;j. Weryfikacja | w wyjasnianiu poziomu ptynnosci,

ale rowniez wyrdzniaja si¢ w
wyjasnieniu dynamicznej ptynnosci
w ramach korekty bledow
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przy wykorzystaniu
syntetycznych indeksow

S. F. Bancel, 2009 Proba: 8000 francuskich | Przedsigbiorstwa o wysokim
U.R. przedsigbiorstw poziomie wewngtrznego
Mittoo Cel:  wplyw  kryzysu na | finansowania odczuwaja znacznie

bezpieczenstwo/elastycznosé mniejszy wplyw kryzysu. Bardziej
finansowa z uwzglednieniem | prawdopodobne jest, ze beda
finansowania  zewngtrznego, | wykazywaé nizszy poziom dzwigni
jak i wewngtrznego finansowej, wyzsze  wskazniki
gotowki do aktywow i beda
identyfikowaly mniej trudnosci w
splacie zadluzenia, nawet w okresie
kryzysu. Przedsigbiorstwa o
wysokim  poziomie  zadluzenia
krotkoterminowego maja wigksze
problemy z ptynnos$cia i kapitalem
obrotowym. Kryzys ma wigkszy
wplyw na ich strategi¢ korporacyjna
niz w firmach o wysokim poziomie
zadtuzenia dlugoterminowego

6. P. 2003-2010 Proba: 128 przedsigbiorstw, 4 | Z uwagi na poglebiajace sig
Antonowic lata poprzedzajace upadtosé trudnosci finansowe bankrutujacych
z Cel:  wyznaczenie warto$ci | podmiotow gospodarczych, wraz ze

brzegowych  wskaznikow z | zblizaniem si¢ do upadiosci we

grupy plynnosci finansowej, | wszystkich grupach analizowanych

charakterystycznych dla | przedsigbiorstw maleje  $rednia

przedsigbiorstw upadajacych warto$¢ wskaznika PWP.
Najbardziej radykalne pogorszenie
poziomu ptynnosci nastgpuje na rok
przed ogloszeniem upadtosci

7. P. Kupis 2004-2010 Proba: Akta 43 likwidacyjnych | Zidentyfikowano liczne dysfunkcje

postgpowan  upadtosciowych | prawa upadtosciowego z
spotek z ograniczona | perspektywy wierzycieli, takie jak
odpowiedzialnoscia, ktore | niska aktywno$¢ wsrod wierzycieli
toczyly si¢ w latach 2004-2010 | w zakresie siggania po
w Sadzie Rejonowym w | instrumentarium prawa
Krakowie. upadto$ciowego w celu
Cel m.in. odpowiedz na pytanie | dochodzenia roszczen od
dlaczego ros$nie rola prawa | niewyplacalnych dhuznikow,
upadtosciowego jako narzedzia | wydtuzony czas trwania
nakierowanego na fagodzenie | postgpowan upaditosciowych, ktory
skutkow niewyplacalnoéci | jest skorelowany ze stopniem
przedsigbiorcy zaspokojenia  wierzycieli czy
wystgpowanie zjawiska tancuchow
niewyptacalnosci (ktore obrazuja
problem zarazania si¢ bankructwem
i $wiadcza o  wystgpowaniu
dysfunkcji prawa 1 postgpowan
upadto$ciowych)

8. P. 2004-2012 Cel: Analiza przyczyn zatorow | Najczgstsza bezposrednia
Masiukiewi oraz  systemu  wczesnego | przyczyna powstawania
cz ostrzegania w zakresie zjawiska | przeterminowanych naleznosci sa:

opoznien platnosci w | okresowa niewyptacalnos¢
transakcjach handlowych na tle | kontrahentéw (utrata plynnosci),
regulacji unijnych i krajowych | celowa nieuczciwo$¢ platnicza

kontrahenta oraz zatory ptlatnicze
(przej$ciowa niewyplacalnos¢ wielu
kontrahentow, wzajemne
nieregulowanie naleznosci i in.)
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9. J. Franc- | 2007-2011 Proba: 265 matych | Stwierdzono, ze przedsigbiorstwa,
Dabrowska, przedsigbiorstw i 176 $rednich | ktore spelniaja warunek
M. Porada- przedsigbiorstw finansowania aktywow trwatych
Rochon, Cel: identyfikacja czynnikow | kapitalem wlasnym, maja bardzo
R. Suwata ryzyka niewyptacalnosci, dla | bezpieczna sytuacj¢ finansowa - w

zmiennej objasnianej w postaci
relacji kapitalu wilasnego do
aktywow trwalych (w
zaleznosci od poziomu
bezpieczenstwa finansowego)

dlugiej perspektywie czasu - a
zatem nie sa zagrozone wzrostem
ryzyka niewyptacalno$ci nawet w
sytuacji przejSciowych problemow
z ptynnoscia finansowa. Z kolei te

podmioty, ktére nie posiadaja
kapitalu wtasnego na sfinansowanie
aktywow o najwolniejszej
zastgpowalnosci na gotowke, sa
znacznie bardziej zagrozone
niewyplacalno$cia. Dwa czynniki
postrzegane sa przez
przedsigbiorcéw jako wazne i sg to
zte zarzadzanie dlugiem (zbyt
dlugie terminy sptaty zobowigzan
niedostosowanych do terminow
wplywu naleznosci). Dodatkowym
problemem byt odptyw mtodych,
aktywnych pracownikow, ktorzy
poszukuja szansy rozwoju
zawodowego w wigkszych miastach
lub poza granicami kraju

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie:

Wyniki badan potwierdzaja wczesniejsze spostrzezenia, ze problematyka
niewyptacalnosci jest $ci§le zwiazana ze zdolnoscia do terminowego regulowania
zobowiazan. Pierwszym i podstawowym wyznacznikiem mozliwosci funkcjonowania
przedsigbiorstwa na rynku jest bowiem prawidtowa plynnos¢ finansowa (czyli taka,
ktéra umozliwia terminowe rozliczanie si¢ z kontrahentami). Zaufanie kontrahentow do
przedsigbiorcy, jako solidnego ptatnika wydaje si¢ kluczowym czynnikiem w badaniu
problemu niewyplacalnosci. Oczywiscie na zdolno$¢ ptatnicza przedsigbiorstwa wptywa
wiele czynnikow, z ktorych cze$¢ ma charakter zewnetrzny — i wynika ze zdolnosci
kontrahentéw rynkowych do terminowego regulowania zobowiazan. Zaréowno w Polsce,
jak i w wielu krajach, problematyczna kwestia sa zatory platnicze, ngkajace szczegdlnie
matych i $rednich przedsigbiorcow. Z kolei do czynnikéw wplywajacych na ptynnosé¢ do
zasadniczych nalezy zaliczy¢ poziom zadluzenia przedsigbiorstwa i strukturg¢ tego
zadtuzenia. Z wynikow badan wynika takze, Zze czynnikami wplywajacymi na
niewyplacalno$¢ sa dysfunkcje prawa (a takze jego niestabilno$é), nieuczciwosé
kontrahentéw oraz odptyw dobrze przygotowanych, mtodych pracownikow.

Globalny kryzys finansowy w sposob znaczacy wplynal na wzrost zjawiska
niewyplacalnoSci w przedsigbiorstwach i gospodarstwach domowych na $wiecie,
uwypuklajac tym samym istotno$¢ zjawiska i konsekwencji dla interesariuszy oraz
gospodarki. Jakkolwiek mozna mowi¢ o wzrostowym trendzie w obu grupach, to jednak
identyfikuje si¢ wyrazne zréznicowanie co do intensywnosci wzrostu. W odniesieniu do
$redniej zmiany procentowej w okresie 2009-2011 zdecydowanie wigkszy przyrost
niewyptacalnosci wykazaly przedsigbiorstwa, w Grecji, Wloszech, Hiszpanii, Bulgarii,
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Czechach i na Wegrzech - odnotowano podwoéjny przyrost. W przypadku tylko kilku
krajow tj. Austrii, Estonii, Rosji i Rumunii odnotowano procentowy spadek
niewyptacalnosci. W odniesieniu do gospodarstw domowych najwigksza procentowa
zmian¢ odnotowano we Francji 19%, Holandii 18% i minimalnie mniej w Stanach
Zjednoczonych, a ujemny przyrost w Szwajcarii. Niewatpliwie wyniki tych badan mogty
by¢ odmienne, gdyby zostaly przeprowadzone w latach kolejnych. W przypadku
procedur sadowych nalezy uwzgledni¢ czas jej rozpatrywania, co nie rzadko stanowi od
kilku miesigcy do kilku lat. W efekcie dalszych analiz, zapewne wyniki dotyczace wielu
krajow uleglyby diametralnemu zwigkszeniu.

Stwierdzono, ze problematyka niewyptacalnosci przedsigbiorstw badana jest
wielowatkowo. Z jednej strony umozliwia to rozpoznanie szerszego spektrum problemu
funkcjonowania podmiotow gospodarczych 1 identyfikacje¢ wielu czynnikow
wplywajacych na pogorszenie sytuacji finansowej przedsigbiorstw. Z drugiej strony
utrudnione jest, a nawet niemozliwe bezposrednie porownanie poszczegdlnych wynikow
badan. Pokazuje to, jak trudnag w operacjonalizacji i interpretacji jest problematyka
badania niewyptacalnosci przedsigbiorstw. Tak wiele zmiennych determinuje ten proces,
ze konieczne jest holistyczne podejscie do problemu zagrozenia niewyptacalnos$cia w
przedsigbiorstwach.

Przeglad badan w zakresie niewyplacalnosci gospodarstw domowych

Dane charakteryzujace niewyptacalne gospodarstwa domowe mozna podzieli¢ na
cztery kategorie: makro, mikro, mezzo i prawne.

Istnieje kilka sposobow mierzenia niewyptacalnosci gospodarstw domowych. W
badaniach przeprowadzonych przez Komisj¢ Europejska byly trzy réozne modele stuzace
do zmierzenia nadmiernego zadluzenia/niewyptacalnosci gospodarstw domowych [Betti,
Dourmashkin, Rossi, Verma, Yin 2001, s. 62]::

1. model administracyjny: miara nadmiernego zadluzenia jest podana przez oficjalne
(urzgdowe) statystyki dotyczace formalnych procedur postgpowania z takimi
przypadkami (sprawami).

2. model subiektywny oparty na pogladach oséb indywidualnych badz rodzin o swojej
(ich) wyptacalno$ci finansowe;j.

3. model obiektywny traktuje sytuacje ekonomiczna i finansowa gospodarstw
domowych jako miar¢ niezdolnos$ci do zaptaty.

Sullivan i R.M. Fisher' na podstawie danych Survey of Consumer Finances” (SCF)
zbadali zalezno$¢ migdzy zbiorem zmiennych spoteczno-ekonomicznych, a ryzykiem
kredytowym konsumenta przez zastosowanie analizy jednowymiarowej, z ktorej
wynikato, ze dochdd i ryzyko zwiazane z kredytem sa tylko marginalnie ze soba
powiazane. Z badan wynikato, ze: a) niezaleznie od poziomu dochodu kwota
srodkow ptynnych byta zwiazana w sposdb ujemny z trudnosciami ptatniczymi; b)
stosunek catkowitego dtugu do dochodu byt odwrotnie proporcjonalny do trudnosci ze
sptata dlugu; c) stosunek dtugu konsumenta do dochodu, comiesigcznej platnosci
hipoteki do dochodu, i miesigcznej splaty dlugu konsumenckiego do dochodu byly

' C. Sullivan, R.M. Fisher, Consumer Credit Delinquency Risk. Characteristic of Consumers who Fall Behind,
,Journal of Retail Banking” 1988, nr 10 (3), s. 53—-64.
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dodatnio powiazane z trudno$ciami w sptacie zadluzenia; d) liczba kart kredytowych
byta w sposob odwrotnie proporcjonalny zwiazana z trudno$ciami w splacie zadluzenia
[Sullivan, Fisher, 1988, s. 53—64].

Canner i Luckett, uznajac, ze analiza jednowymiarowa nie jest w stanie w pelni
wyjasni¢c wzajemnych powiazan migdzy zmiennymi spoleczno-ekonomicznymi,
takimi jak dochod, wiek i wyksztalcenie, zastosowali technike wielowymiarowa z
wykorzystaniem  wielu zmiennych. W  efekcie przeprowadzenia analizy
wielowymiarowej niektore sposrod zmiennych, ktore byly istotne w analizie
jednowymiarowej, okazaly si¢ nieistotne. Wazny wynik tego badania stanowito to, ze
historia odrzucenia kredytu byla najistotniejszym prognostykiem trudnosci w splacie
zadluzenia; a takze wielko$¢ rodziny byta dodatnio powiazana z trudno$ciami w sptacie
zadluzenia. U ludzi rasy biatej istnialo mniejsze prawdopodobienstwo wystapienia
trudnosci w splacie zadtuzenia niz w przypadku grup innej rasy. Ale, w przeciwienstwie
do poprzednich badan, dochod gospodarstwa domowego, kwota srodkéw ptynnych i
stosunek sptaty dtugu do dochodu, nie byty zmiennymi istotnymi statystycznie® [Canner,
Luckett, 1990, s. 55-62.].

Interesujacym uzupetnieniem badan niewyptacalnosci gospodarstw domowych
sa wyniki analiz Lea, Webley i C. Walker, ktorzy uwzglednili wplyw czynnikow
psychologicznych, w tym nastawienia konsumentow do dtugu, na problemy ze sptata
zadluzenia. Stwierdzili oni, ze istnialo wigksze prawdopodobienstwo problemow ze
sptata zobowiazan u dtuznikéw, ktorzy sadzili, ze maja mniej pienigdzy niz ich
przyjaciele, krewni i ludzie w pracy, oraz wigksze prawdopodobienstwo, ze beda mieli
mniejsze umiejetnosci zarzadzania pienigdzmi, oraz mniejsze prawdopodobienstwo, ze
beda posiadali trwale dobra. Jednakze nastawienie konsumentéw do dlugu nie
roznito si¢ w sposob istotny pomigdzy grupami konsumentdéw o réznych modelach
splaty, co bylo sprzeczne z wynikami uzyskanymi w ich poprzednich badaniach
oraz w badaniach wykonanych przez innych naukowcéw’ [Lea, Webley, Walker,
1995, s. 681-701].

Analiza zagadnien zwiazanych z problemami sptaty dlugdw zostala rowniez
poruszona przez De Vaneya, Lyttona (1995) w badaniach, ktore nieco réznia si¢ od
poprzednich tym, ze nie uwzgledniono historii kredytowej kredytobiorcy, gdyz
trudnosci ze sptata zadluzenia potraktowano jako skutek, a nie przyczyng. Poprzednicy
traktowali histori¢ kredytowa, a doktadnie czynnik, jakim jest niesptacanie kredytu,
jako zwyczaj regulowania zobowigzan. De Vaney i Lytton uznali: po pierwsze, ze nie
jest rzecza odpowiednia uzywanie historii kredytowych konsumentéow w celu
przewidywania ich zwyczaju ptacenia. Po drugie, nastawienie konsumentdéw do kredytu
zostalo zmierzone w nieco odmienny sposéb, niz miato to miejsce u poprzednikow.
W wielu badaniach stosowano sume¢ pytan na temat konkretnych nastawien do
kredytu, jednakze w sprawozdaniu nie uj¢to zadnej informacji na temat
wiarygodnosci i waznoSci tej skali. Z tego powodu w badaniu De Vaneya i Lyttona
zastosowano jedynie ogolne nastawienie respondentow do kredytu. Na koniec,

2 G.B. Canner, C.A. Luckett, Consumer Debt Repayment Woes. Insights from Household Survey, ,,Journal of
Retail Banking” 1990, nr 12 (1), s. 55-62.

*S. Lea, P. Webley, C. Walker, Economic Socialization and Credit Use, “Journal of Economic Psychology”
1995, vol. 16, Iss. 4, 5. 681-701.
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mierzac obciazenie dlugiem konsumentdéw, w niektoérych badaniach wykorzystywano
catkowity dtug, wartos¢ srodkow pienigznych, i catkowite aktywa. De Vaney i Lytton
uznali, ze wielko$¢ dlugu nie odzwierciedla w pelni obciazenia gospodarstwa
domowego, gdyz wyzsza kwota dtugu niekoniecznie musi wskazywa¢ na wigksze
obciazenie finansowe dla gospodarstwa domowego. Konsument moze bowiem mie¢
wyzszy dochod lub wigksza kwote aktywow. Aby dokladniej zmierzyé obciazenie
dtugiem konsumentéw, De Vaney i Lytton rozwazyli zaréwno dlug konsumentow,
jak 1 ich sytuacj¢ finansowa, taka jak warto$¢ netto gospodarstw domowych i
wszystkie typy wskaznikow finansowych. Argumentowali oni, ze niewlasciwe jest
patrzenie na stosunek calkowitego dlugu do dochodu rocznego, oceniajac zdolnos¢
sptaty dlugu przez konsumenta, poniewaz osoba indywidualna nie sptaca catego dlugu
w ciagu jednego roku. Do pomiaru obciazenia dlugu respondentéw zastosowano trzy
zmienne: calkowite aktywa minus calkowite pasywa, stosunek $rodkéw ptynnych do
catkowitego dtugu i stosunek catkowitego dtugu do catkowitych aktywow* [De Vaney,
Lytton, 1995, s. 137-156].

Problematyka niewyptacalnoéci, splaty zadluzenia i czynnikow na nie
wplywajacych byta zglebiana przez naukowcow z wykorzystaniem zarowno metod
jedno-, jak i wiclowymiarowych. Wyniki badan jednak nie sa spdjne i nie pozwalaja na
wyciagnigcie jednoznacznych wnioskow, co zreszta zostalo rdwniez zauwazone przez
De Vaneya i Lyttona. Ponadto w zadnym z badan nie uwzglgdniono wszystkich
mozliwych istotnych zmiennych losowych jednocze$nie. Co wigcej, niektore z
poprzednich badan wykorzystywaty dane uzyskane z Survey of Consumer Finances,
podczas gdy inne przeprowadzane byly samodzielnie. Wplywalo to negatywnie na
porownywalno$é i zmienno$¢ w danych wyjsciowych. Réznice te mogly by¢ jedna z
przyczyn, dla ktéorych ich wyniki nie byly zawsze spdjne. Owy brak spdjnosci
widoczny w badaniach, wskazuje na potrzebe ich kontynuacji [Swiecka, 2009, s. 102]..

W Polsce cykliczne badania dotyczace osob podwyzszonego ryzyka, majacych
trudnosci w regulowaniu swoich zobowiazan z tytutu sptaty kredytu badania prowadzi
InfoMonitor Biuro Informacji Gospodarczej SA, ktory realizuje badania od 2007 roku w
Ogdlnopolskim Raporcie InfoDhig, ktére moga stanowi¢ dane wyjsciowe do badan
poglebionych, ktore mozna uzupetni¢ o dane z Kompleksowego Raportu o Dhugach
powstaty przy wykorzystaniu informacji gromadzonych przez Narodowy Bank Polski,
Ministerstwo Finanséw, Ministerstwo Spraw Wewngtrznych i Administracji oraz danych
pochodzacych z Krajowego Rejestru Diugow.

Pierwotne badania w zakresie niewyptacalnos$ci gospodarstw domowych (jako
pierwszy i na ten moment jedyne) zostaty przeprowadzone na probie 581 respondentow
z  wykorzystaniem  kwestionariusza ~ wywiadu.  Stanowia  one  element
interdyscyplinarnych badan przeprowadzonych w ramach grantu Ministerstwa Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego pt. Bankructwa gospodarstw domowych. Perspektywa
ekonomiczno-spoleczna, pod kierunkiem B. Swieckiej. Bazujac na do$wiadczeniach
zachodnich 1 lukach, ktore wskazywaly na wigksza zasadno$¢ rozbudowania badan, w
celu szukania czynnikéw bankructwo-tworczych starano si¢ uwzgledni¢ jak najszersze
spektrum, dlatego tez w kwestionariuszu wywiadu zastosowano 79 pytan. Badanie byto

*S.A. De Vaney, R.H. Lytton, Household Insolvency: a Review of Household Debt Repayment, Delinquency
and Bankruptcy, ,,Financial Service Review” 1995, nr 4 (2), s. 137-156.
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bardzo zlozone, gdyz obejmowalo zaréwno badanie struktury, jak i zalezno$ci z
uwzglednieniem: budzetu i statusu materialnego gospodarstwa domowego $swiadomosci
ekonomicznej (finansowej) decyzji finansowych postaw lub nastawienia (lub szerzej
stylu zycia), strategii zaradczych stosowanych przez gospodarstwa domowe (SZ), a
takze zmiennych obiektywnych. W wyniku przeprowadzonych badan uzyskano wyniki,
z ktorych wynika, Zze zagrozenie niewyplacalnoécia gospodarstw domowych jest
zjawiskiem stopniowalnym, w ktérym brak zabezpieczenia finansowego, przy
jednoczesnym wystapieniu zdarzen prowadzacych do spadku dochodu do dyspozycji
zwigksza to zagrozenie w sposob istotny. Ponadto udowodniono, ze zagrozeniem
niewyplacalnoscia objgte sa wszystkie gospodarstwa domowe, niezaleznie od poziomu
dochodu, jednakze poziom zagrozenia jest zrdznicowany, a takze udowodniono, ze
wzrost $wiadomosci ekonomicznej gospodarstwa domowego powoduje obiektywna
poprawe bezpieczenstwa finansowego gospodarstwa domowego i tym samym ogranicza
zagrozenie niewyplacalnoscia gospodarstw domowych. Szerzej ujmujac, ze inwestycje
w kapitat ludzki wplywaja obnizajaco na poziom zagrozenia niewyplacalnoscia
gospodarstw domowych.

Wydaje sig, iz niewyplacalnos$¢ przedsigbiorstw i gospodarstw domowych ma wiele
cech wspélnych, na co zwrécili uwage Monokroussos, Gortsos analizujac
niewyptacalno$¢ przedsigbiorstw i gospodarstw domowych w Grecji. Dokonuja oni
charakterystyki greckiej struktury upadto$ciowej, koncentrujac si¢ na jej stabosciach i
interakcji z wymogami ostrozno$ciowymi dla bankéw. Ukazuja oni niewyplacalnosé
jako efekt stosowania zache¢t kredytobiorcow do ubiegania si¢ o restrukturyzacje i
zachety dla wierzycieli do restrukturyzacji przeterminowanych dlugéw, niezaleznie od
przysztej zdolnosci obstugi zadluzenia kredytobiorcow. Zachgty wierzycieli do
restrukturyzacji wynikaty z koniecznosci oszczedzania na kapitale bankowym i
obnizenia rachunku kapitalowego przed rekapitalizacja na duza skalg greckiego sektora
bankowego. [Monokroussos, Gortsos 2017, s. 337-362].

Z.akonczenie i wnioski

Na podstawie badan wtérnych i pierwotnych niewyptacalnosci przedsigbiorstw i
gospodarstw domowych mozna stwierdzi¢, iz maja one wiele elementéw wspdlnych. To co
je Taczy, to fakt podatnosci na zjawisko niewyplacalnosci. Mimo, Ze r6znia si¢ od siebiec w
sensie podmiotowosci, to jednak funkcjonuja w tym samym otoczeniu. Gospodarstwa
domowe, sa bardzo zrdznicowane, rozdrobnione i jest ich znacznie wigcej niz
przedsigbiorstw. Nie mniej jednak, to co ich taczy to fakt, iz niewyplacalnos¢ w obu
przypadkach jest wypadkowa wielu czynnikéw, a nie jest tylko funkcja dochodu. Ponadto
niewyplacalno$¢ jest zjawiskiem stopniowalnym, nie pojawia si¢ od razu i nagle, dlatego tez,
rozwdj badan i dopracowanie metodyki pozwala na predykcjg tego zjawiska i rozpoznanie
czynnikow sygnalizujacych o pojawiajacym sig niebezpieczenstwie.

Wsréd determinant niewyplacalnosci wspolnych dla przedsigbiorstw i gospodarstw
domowych nalezy zaliczy¢ problem z terminowym regulowaniem zobowiazan. Jest to skutek
innych probleméw finansowych tych podmiotow, a szczegdlnie poziomu i struktury
zadluzenia, ktore nie zawsze jest dopasowane do mozliwosci ptatniczych przedsigbiorcy, czy
przecigtnego cztowieka. Problem nadmiernego zadtuzenia i zlej jego struktury wspotczesnie
wydaje si¢ problemem ogdlno$wiatowym, dotyczacym w szczegdlnosci panstw wysoko
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rozwinigtych, cechujacych si¢ wysokim poziomem dobrobytu mieszkancéw i
przedsigbiorcow. Niewyplacalnos¢ w wielu wypadkach mozna uznaé za zjawisko
pozytywne, jesli eliminuje z rynku podmioty nie umiejace dostosowac si¢ do gry rynkowej, a
takze prowadzi do bankructwa te gospodarstwa domowe, w ktorych zadtuzano si¢ w stopniu
nadmiernym do mozliwosci zgromadzenia srodkéw na uregulowanie zobowiazan.
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Summary

The aim of the research was to collect research on insolvency of enterprises and households based
on national and international literature. It was found that households and enterprises combine
vulnerability to the phenomenon of insolvency. Although they differ from each other in the sense
of subjectivity, they function in the same environment. Households are very diverse, fragmented
and there are many more than enterprises. In both cases, insolvency is determined by many
variables, and is not just a function of income. In addition, insolvency is a gradual phenomenon,
does not appear immediately and suddenly, therefore, the development of research and refinement
of the methodology allows the prediction of this phenomenon and identification of signaling
factors about the emerging danger. Among the insolvency determinants common for enterprises
and households, the problem of timely payment of liabilities should be included. This is the result
of other financial problems of these entities, especially the level and structure of debt, which is not
always matched to the payment options of the entrepreneur or the average person. The problem of
over-indebtedness and its poor structure currently seems to be a global problem, in particular for
highly developed countries characterized by a high level of welfare of residents and entrepreneurs.
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